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LE MOT DU PRESIDENT

Mesdames, Messicurs,

La crise que traverse [a Cote d'lvoire depuis 2002 s'est encore aggravée au cours de Pexercice 2004
Ceraines entreprises ont di réduire, voire cesser leurs activités. Cette situation a contribué 3 bajsser e
niveau de l'emploi et provoqué, en conséquence, des pertes importantes sur 'ensemble des résultars des
entreprises qui apérent en Cite d’|voire.

Filtisac a subi également cette baisse d'activité mais a pu résister grace 3 |a poursuite des actions initices
au cours de Uexercice 2003, notamment celles qui portent sur des actions commeciales plus dvnamigues
et des investissements ciblés.

Pour étre en adéquation avec le niveau de Vactivitg, Filtisac a di opérer des aménagements d'eficctifs, Elle
a egalement mené une politique énergique de réduction des stocks de produits finis, dont le volume éait
elove au cours de Uexercice 2003,

La ligne directnice de 'entreprise a consisté & maintenir I'outil de production en vue de [rréparer une
relamce deses activités au moment opportun, car les dirigeants sonl confiants on avenir de la Chite

U vire,

Sur le plan social, Pentreprise a maintenu ses efforts au niveau de la lutte contre le VIH -SIDA par la prise
en charge des malades, aidée en cela par le Fonds de Sofidarité ¢/IPS (WA dénomme * SOLIPS ©_

Malgré un contexte tris défavorable, 'entreprise a enregistré un résultat gui-avoisine les 4 milliards de
francs CEA, bien que la production ait baissé de 23 % par rapport 3 'exercice précedent.

Mesdames, Messieurs, comme toute entreprise qui s'inscrit dans la durde e qui reste a l'écoute de ses
chients, Filtisac opére progressivernent une adapiation dynamigue [PEHAT assurer sa peErennile ef améliarer

son oulil de production.

Nos vous remercions de votre soutien el de volee confiance dans "avenir de la Sociéts,

Ferdinand Angora Kacou,
Président du Conseil d*Administeation



L'InsTiTUTION IPS (WA)

Industrial Promotion Services (West Anical, 1PS
PAAL est une Institution de prametion industrello
au service du développement, criée en 1965 par
le: Fonds Aga Khan pour le Developpement
Feonomique IAKFED), son actionnaire majantaire,
aves aide du gouvernement rairen,

IPS WA wise 3 encourager ol a développer
"entreprise privie, afin de créer de la valewr
destings a &tre réinvestie  dans  ses pays
dlimplantation, aprés une juste rémundration des
actinnnaires, Ces investissements so fant seit dans
"amelioration des cutils existants, snit dans des
projets porleurs de développement, ayvant un
impact sur "amélioration du niveau de vie des
nopulations. Al cours des cing derniéres années,
Faccent a &é mis sur le développement des
projets d'infrastructures,

Dvisions

Colle Institution

Dpérationnelles sappuyant sur des coordinations

Organisce an

par pays, regroups aujourd’hui en Cote dlvoire,
au Burking Faso, au Mali el au Séncgal, des
aclivites rlans i 11r;|nrts secteurs

- Emballage de Transport
FILTISAC,GREUPE FIBAKO
IVOIREMBAL COFISAL, FMBALMALI

ot TASOPLAST,

- Packaging
ALLPACK, SISEF et FLIMOA,

- Agro-Industrie
IVOERE COTON, FASD COTON
at- 5 SOSLICO.

- Infrastructures
AZITO EMEECGIE,
BLIKEIMNA

of COMPAGNIE AERIENME EHL MALL

ENERGIE 1300 MALL  AIR

- Ainsi que dans les PME
CHIMTEC ef TCLMALL

Avec un chiffre dfaffaires de 142 milliards de FCFA
en 2004, 1P WAL emploe directement quelgues
4 50 personnes dans une vingtaine dentreprises
el encadre 35 000 producteurs de caton,

Crid il v a 40 ans, on 1963, FILTISAC, le premier
projet PSS SWAL est une unité de tabrication de
sacs an fibres naturelles, le jute, certifide |S0 9002
en 19497, garamtissant insi une aiffre de produis
adaptés  aux besoins des filibres  agricoles
matiorales ot aux exigences du marche mondial a
export, o 1988, FILTISAC o diversitie ses
activitds en créant une unitd de fabrication
d'emballages en fibres synthéligues pour e
cimerd, les engrars, la farine, e sucre. Durant les
annees quatresvingl-clix, clle a cree des: filiales
dans  FUEMOA (COFISAC  au Sénégal,
FASCPLAST au Burkina Faso et EMBALMSMALL au
malil, se rapprochant ainsi de ses clients,
FILTISAC est Tun des fleurons de Méconomie
ivoirienne, grice A sa politique sociale, deublée
dune qualité de service s'appuyant sur la
compétence des hommes.

T-rrail
Site internet - wiwwiips-wa.org

infoi@ips-wa.org

4 Rapronr Annote FicTigac 20049

PACKAGING

AGRO-INDLSTRIE

INFRASTRUCTURES
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VISION

Leader en Afrique francophone, FILTISAC garantit
a ses clients une gamme de produits adaptés 3 leurs
Besoins et assure & tous une profitabilite durable
par sa polinque dinnovation et un outil de
production performant,

GOUVERNANCE

Filtisac s'enpage & conduire san activité de manidre
respansable, et & rester attentive & I'impact de ses
opératians. sur les  personnes et sur
Fenvironnement, Les objectifs financiers sont
inscrits dans wne perspective de croissance
durable, consolidant ainsi Filtisac et ses partenaires
dans des relations commerciales basées sur la
confiance e la transparence:

Vadaption d'un Code d'Ethique A |a fin de 'année
2004 actraie dnos collaborateurs un cadre qui leur
permeat de résoudre les questions  d'éthigue
auxquetles ils posrraient e confrontés dans leurs
activites quotidiennes et d'opérer dans |o respect
mutuel de chacun,

UN ACCOMPAGNEMENT SOCIAL DU
PERSOMNMNEL

FILTISAC reste trés vigilante quant au respect des
regles d'hygigne et de sécurilé ainsi qu'aux
conditions de travail de ensemble de son
personnel, et de ses sous-traitants ou intervenants.
L dévelappement des compétences petsonnelles
et professionnelles de nos collaboraleurs est
encouragé par e maintien d'un niveau élevé des
dépenses de formation. La société prend également
en compte la couverture maladie de ses employds
et dévelopne des actions de prévention et de
traiternent du 5104,
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LA SociEte FILTIsAC

UNE POLITIQUE D'INVESTISSEMENTS
SOUTENUE

Le plan de madernisation et de mise 3 niveau de
Poutil de travail initié dés annde 2000 a &6
complété par un programme  d'investissements
ciblés de pris d'un milliard de FCRA en 2004, Les
investissemenis industriels réalisés par la sociélé
sur les quatre derniers exercices, s'élévent & sept
milliards de FOFRAL

INNOVATION ET ENGAGEMENT POUR LA
QUALITE

La politigue de management de |a qualité
progresse aves une migeation vers la version 2000
de la narme 15O 2007, Uexercice 2005 fera l'objo
dune demande de certification,  indispensahle
dans yre démarche commeriale orientée vers la
clientéle « Grands Comptes = Nolre politique
sCualite et Innovation =, revue annuellement pour
assurer sa parfaite adéguaton avec la satisfaction
de nos clients, aricule autour de ois axes
[N L

- Anticiper les allentes de nos clients et
partenaires ;

- Maitriser nos prestations ;

- Accroilre notre réactivite,

ALY
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La DirecTiON DE FILTISAC

CONSEIL D'ADMINISTRATION

Administratours Repreésontant Echéance mandat
M. Ferdinand Angora KACUHL 2005
. Chrastian GODDE 2005
fme Atssata DOUCOURE 2005
Mo Alexis Niava MAMBET 005
ML Daniel THOMAS 2005
AKFED M Anwar POOMAWALA 2005
PS5 WA S Mahmoud BAJAN 2005
AKA INVESTMENT TRUST ML AZiz RASSAM 2003

COMITE DE (MRECTION

s Andee FROISSARLD - Directeur Genéral

» Jean dichel BELAIN Directeur Technigue

e lissi RIOMANDE - [Directour des Bessources Humaines
» Bigrrick POLISSARD - Directeur Financier

= Amaud YAD - Direclear Commercial

COMITE DPAUDHT

o Miava-Alexis MAMEBET
o Az KASSAM
s [amael THOMAS

COMMISSAIRES ALK COMPTES

* Cahinet SIGECO
01 BF 1328 abidjan 011
Caive of [vorire
TEl ;1 2252021 75 75
Représente par fd, SOOABLAN KROAH-HILE Bernard

* Cabinet UNICOMNSEIL
01 BF 5532 Abidjan (17
Tek 1 (225 )20 21 85 42
Représenté par b TIEMEL E-YACY Do

[ Rea BRORT MAnb

Fritigag
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ORDRE DU JOUR DE L'"ASSEMBEE GENERALE
MixTeE pu 02 juin 2005

ATITRE EXTRAORDINAIRE :

= 1 Maodification des dispositions de Faricle 13 des
statuts de la société.

= 2 Pouvairs en vue de la signature des staluts,

ATITRE ORDINAIRE :

* 3 Présentation  du  rapport du Conseil
d'Adminstration sur sa gestion et sur les opérations
de la société pendant Pexercice 2004, ainsi que du
bilan et des camptes de 'exercice clos le 3
décembre 2004,

=4 Kappon général du Commissaire aus Comptes sur
Ies comptes de cet exercice,

* 5 Rapport special du Commissaire aux Compes sur
les conventions wisées 5 |'article 438 de I'Acte
uniforme relatif au droit des sociéids commerciales et
du GIE

* b Apprebation desdites conventions, ainsi que des
comptes, du hilan et des opérations de Pexercice

2004,

« 7 Quitus aux administratours et ay Commissaine
aux Comptes,

= 8 Affectation des résultals de Pexercice 2004,
* 9 Renouvellement du mandal des administrateurs,

¢ 10 Fixaticn de 'indemnité de fonction alloude au
Conseil d'Administration.au titre de "exorcioe 2004

* 11 Pouvairs en vue des formalités.



RAPPORT DU CONSEIL A L'ASSEMBLEE
GENERALE REUNIE A TITRE EXTRAORDINAIRE

tesdames, Messieurs

Mo vous avans reunis @n Assemblée Générale
Extracridnaire, afin de vous soumettre le projer de
rmodification de Fafticle 13 des staluts de notre
spcietd, Cel article régil notamment la durée du
rnandat des- administrateurs de votre socioe,

Ev effet aux termes des dispositions de Particle 13 des
statuts de  la sociérd, orelatd oau fCanscil
d"Administration,. les administraleurs sont  nommes
pour une durée de six (06 annees,

A cel égard, le Canseil d'Administration décide de
proposer & 'Assemblés Générale des actionnaires,
une modification dudit aricle, afin que le mandat des
administrateurs: puisse &tre librement fixé par
I"Assemblée pour une durds qui ne saurait excéder /
ans, of oo, on conformiiéavec los dispositions légales
en vigueur en droil des sociétds,

Lo prajet de exte des réselutions relatives a une telle

madification sera soumis i votre approbation, dans le
cadre dela présente Assemhblée Général Mixte.

E RAPPORT ANNLTI FILTISAD 2ehhd
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RAPPORT DU CONSEIL A L"ASSEMBLEE

EXERCICE cLOS AU 31

Mesdames, Messiours,

Nows wous avons téunis oo [our en Assemblée
Générale Ordinaire, pour vous rendre compte de
I'activité de vatre société au cours de l'exercice
écoulé et pour soumeltre ¥ vorre approbation |e
bilan et les comptes arrétés au 31 décembre 2004,

En conformité avec le Sysibme Comptable QOuest
Africain  (SYSCOA),
saumettre. & votre approbation les comptes
consolidés de la socité au 31 décembre 2004,

nous - aflons  également

e plus, apres  lecture des rapports  des

vaus
demanderons de statuer sur fes résolutions dont le

Commissaires  aux  Camples,  nous

texte a &1 mis a votre dispasition,

Taus les comptes sociaux, comptes consolidds,
Fappors ou autres documents et renseignements s'y

rapporant ant té aussi mis a volre dispnsi!inn cdlans.

les conditions ef délais prévus par les dispositions
légales, réglementaires o1 statutaires,
LENVIRONNEMENT ECONOMIQUIE

I'anmde 2004 a &¢ margués par

= un démarrage quasi normal de la campagne

cacan 20042005
evinements du mais de novembre 2004

principale malgré  |os

= une agaravation de la baisse de la production de
cafe lide & celle des cours sur le marché
international et aux troubles persistants dans

I"Ouest dhi pays ;

* le surenchérissement de 'euro et donc du FCRA
prar rapport aw dollan avec pour conséquence une
perte de compétitivitd sur le marche international ;

GENERALE ORDINAIRE
DECEMBRE 2004

* la tonte hausse du baril de pétrole et du frel
maritime enfrainant un renchénssement des cadts
cles intrants

* le pralongement de la crise depuis septembre
2002, qui ne permet toujours pas "application du
décrer sur les exportations de cacao, entrainant
aussi une aggravation du risque cliem avec o
développement du marché infarme| et provoque un
fort ralentissement de 'dcanomie,

AUTRES FAITS MARQUANTS
Les actions majeures de |'exercice ont parté sur -

* la réductian et la maitrise du bescin en fonds de
roulement desplotation et plus particulifrement
des stocks de produits finis, avec un impact poskif
sur la résarerie |

* |a paursuite de la mise en place d'une nouvelle
organisation o la création d'un poste d'auditeur
interne pour un rentorcement du contrile ot de |a
riajtrise des apérations

o le démarage du projet de classification des

emplais visant a4 supprimer  les Gventuel|es
indgalités et permettre un meillear suivi des

CAMTIEDS

* [a fermeture de FILTISAC France (et le transfon en
Afrique des activitds), de FILTISAC LK et la cession
de la participation détenue dans société Cafipéche,

En dépit d'un environnement fortement diégradé
dans leguel Filtisac o dvolué cette annde, 1a socidté
a1 réallsé-un chitfre d*affaires d'un montant de
27 897 millions de FCFA  mt un
impdt de 4 221 millions de

résultat
hendficsaire  avant
FLFA,
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RAPFORT DU CONSOIL A L'ASSEMBLEE GENERALFE LIRDINAIRE

SUR: L'ACTIVITE BDE LEXERCICE CLO% AL 31

L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

Au Département jute :

Le chiffre dialfaires de ce déparlement pour
Vexercive fscal s'éléeve 313521 millions de FCEA,
en progeession de 9% par rapport a annes 2003,
Cet dcart favorable est essentiellernent di an
raltrapage partiel, début 2004, du retard de o
campapgne cacan précédents, complée par une
wente a "exportation de deus millions de sacs,

Les achinns visant a liquider les excedents de stacks
de procduis finis invendus se sont fraduites par une
perie de marge netle de prés d'un milliard de FCEA
lige sux fcarts de priv unitaire,

En conséquence, la production de ce déganement
el glovee 3 12,9 millions de sacs contre 22,6
millians Fannée précédents, Celte division de la
production par deux est e resultar du programme
dajusiement de la charge usine en 2004, mis ¢n
couvie dis e dernier trimesre 2003, afin de
ramener les stocks & un niveau aceeptable. Les
stocks do produits finis de ce département sont
passés-de 10 millions de sacsen 2003 4 5 millions
le 371 dévembire 20064.

Au Département Synthétique :

Le chiffre < affalees de 14 376 millicns de FCRA est
en haisse de 10 % par rapport a0 Pesercioo
précédent aved

- une dégradation du volume des ventes sur la
filizre engrais, pour laquelle les sociétés de Chte
d'hvoire accusent une imparlante: basse d'activite
lige & la situation secio-éoonomigque du pays, =t 3

Chifire d'affaires global
rmildiardhy e FOCRA

13,3
e
9,1
I I I :M
2071 T 00E a1ty

FECEMBRE 2004

I'spprovisionnement de la sous-région en ongrais
importe déja ensachd

- la baisse des livraisons d'emballage dans le
secteur cotonnier suite A "apparition de nouveaus
concurrents  locaux  ou oniginaires de  pays
asiatiques, qui a emrainé un fcarl défavarable de
chifire d'affaires de 2,5 milliards de FCEA sur cetie
fiticre

En revanche, une augmensation impartante du
volume des ventos de sacs & valve AD™Star a 816
enregisirée  grice  aux  exporialinns  vers I
Cameroun el le Nigéria (12.9 millions de sacs en
2004 pour 6.3 millions en 20034 Simultanément,
la mise en place de barriéres tarfaires par
I"administration de ces mémios pays et la forte
concurrence sur les priv de vente constatée au
dermaer frimestre 2004, ngcessitent un recenirage
de la stratégie de développement de ce produit
pour e futur

La production du département Synthétique pour
Fannée représente 7 327 tonnes, 4 comparer
48229 wnnes en 2003 -11%].

Cet écart est directement lié aux 10 jours d'arrét du
mois de problémes  socio-
gronormigues des mois de mars et de noyembre, et

janvier,  aux
a la baisse du niveau des commandes constatée sur
la sacherne classique laminée

Sur le plan technigque, une batterie de 21 machines
4 tisser de dernigre pénération de type SL6 a f1g
mise en exploitation au caurs du premics semestre
2004,

Chiffre d'affaires par département
Imikhands de FUFAL

Iﬂ Raprder Assiie FiiTisAag
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RAPFORT Dl COMNSLIL A UASSEMELLE GENERALE ORDINAIRE
SUR LACTIVITE DE L'EXERCICE CLES AL M ODECEMBRI 2004

Financier ;

Avec une baisse du besoin de fonds de roulement
d'explaitation de prés de 3,2 milliards de FCEA, et
une utilisation optimale de la irésorerie, les
dispanibilités de la société s'élévent a plus de 4
milliards de FCRA au 31 décembre 2004, peur 2
milliards de FCFA en 2003, Cét excédent a été
enlierement affecté aux approvisionpements de
matiere premiére du premier semestre 2005,

Vendettement bancaire & long et moyEn terme ne
représente que 0% des fonds propres malgeé |a
mobilisation d'un emprunt supplémentaire de 750
millians de FCFA pour financer les investissements
de la période, Filtisac dispose dane toujours d'une
forte capacité  demprunt [POUT appuyer  son
développement futur,

LA SITUATION FINANCIERE

Le bilan et les comptes que nous soumettans 3
valre approbation font apparaitre un bénéfice net
de 3 982 795 859 FCFA aprés dotations aux
amartissements et provisions de 3 339 736 266
FCPAL et prélevements des impits sur les béndfices
industriels el commerciaux (BIC) de 238 835 770
FCFA.

AFFECTATION DES RESULTATS

Le Conseil d'Administration propose de distribuer
un dividende brut de 2,513 milliards da FCFA,

(FCFA)

Bénéfice net de I'exercice 3 982 795 B59

Dotation & la réserve légale

Dividendes bruts
Report a nouveay

2513 451 383

exercices anférieurs 17 823 608 816

Report a nouveau

apris affectalions 19 292 953 0492

51 vous approuvez cette affectation, il vous sera
vitrse un dividende avan impat IRVM de 712,85
FCFA par action (solt 28,5 % du nominal et B3, 1%

du béndice net) qui sera mis en paiement dis |e 25
uin 2005 auprés de la BICICL Le dividende ner [zar
action s'établira 3 635 FOFA aprits déduction de
PIRMM oy lawx de 8,19,

LES PERSPECTIVES

sur la base de la siluation sotio-geonomigque qui
prévaul en Cote ' [voire o dans la sone LIESATA,
e chiffre d'affaires budgété pour 'exercice 2005
25l sensiblement equivalent aux réalisations de
I"année fqui vient de s‘Geauler,

Lactivité de Fexercice 2005 ost orientée vers - o
développement des ventes du Synthétigue ¢ 4
securisation de nos positions sur nos secteurs de
ventes Iraditionnels et une melleure flexibilité de
I'outil de preduction alin de répondre aux
variations ' activits,

Au terme de ce compte rendu de I'activité et dos
perspectives de votre société, nous soubaitons, en
volre nom, adresser tous nos remerciements ol
sincéres (élicitations & l'ensemble du personnel
pour san atiachement,
dévouement durant cette période: difficile.

sa disponibilisd e oson

Reésultar met
mmiliardy ol FORA

ar 5o
| I I :
Feu b 2089 2033 N e

Risultat d'exploitation
tmilleareds da FCEAD

| i

: -

2004



RarrPorRT DU CONSEIL A L"ASSEMBLEE

GENERALE ORDINAIRE

SUR LES COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2004

tesdames, Messieurs,

Dans le cadre du Systiéme Complable Oues
Adricain, notre sociele publie les comptes
consolidés,

Ces comptes sont présentés en annexe,

FILTISAC détient des parhcipations-au semn des
unités hipurant dans le tableau ci-dessous.
intégration  globale  permet  de  présentor
['ensomble des actife ot passifs dios socidies
intégrées, aprés Elimination des opérations et
résultats internes aw Groupe,

La siluation nette ainst gque les résultats de chague
societd consolidés sont ventilés entré la part du
Ciraupe et celle des minoritaires.

Lintégration par muse en éguivalence cansiste

remplacer, dans le hilan consolidé, la wvaleur
comptable des titres par la quote- part de la

Dénomination Pays

Pourcentage (%) d'intérét

situatton nette ot da resultal de Vexercice,

Les sociélés détenues indirecterment ont également
Ghe inldgrees soit par intégration globale, soit par
mise en egquivalence,

Pour cette consolidation,  les  retraiiements
appliqués ont £té -

» élimination des dividendes intra-groupe,

» climination des plus values intra-groupe,

s aminrtissement des frais diétablissement & 100,
s amnrtissement des fonds de commence sur 3 ans,

Les différences de premigre consolidation éanl
difficilement affectabiles, Pécart entre b quote-part
de situation et 13 valeur des titres a 816 portée en
résene consolidée, 3 lexception d'une sociétd
dont la ditférence de premiére consalidaton
correspondait & la valear du terming || n'exisie pas
d'écart d'acquisition significant qui justifierait un
amartissement sur les rosuliats de 'exercice,

Los opérations interncs ant éié élimindes,

Made de consolidation

Pale Emballage

* FI Cote dlvoare 100,00 Intégration globale
* PACK HOLDING Cote dlvoire 100,00 Intégration slobale
* ALLPACK Cote d'lvoire 14,67 Intégration glohale
* SISEP Cite dlvoire 50,40 Intégration globale
* EMBALMALI Mali 43,00 Intégration glohale
* COFISAC Séncgal 60,00 Intégration globale
* EMBALFASO Burkina Faso 64,10 Integration glabale
* FUMOA Senégal 70,00 Intégration glohale
Péle P&M Entreprises

* AFRIBACHE Cite d'ivoire 70,00 Intégration globale
Péle Agro-industrie

*COTTON INVEST Cote d'lvoire 35,87 Intégration globale

12 FaproaT Annoll FaTitar 2004



RAPPORT DU CONSEIL A L'ASSEMBLEE GENIRALE ORDINAIRE SLR
LES COMPTES CONSOLIDES AU 31 DEC EMBRE 20004

GROUPE FIBAKO IVOIREMBAL (GFD

Domaines d’activité :

Fabrication et commercialisation de sacs, toiles,
fils, ficelles et cordages en jute et polypropyléne.
Chifire d'affaires © 2 809 424 584 FCFA

Résultat net : - 1 995 142 911 FCFA

Effectii : 510

Cate d'entrée dans le réseau : 1993

Actionnariat £ 700 % FILTISAC 5.A,

Les activités de production de GF| de Bouake sont
restées A Paredt en 2004, Lunité de corderie n'a
redémarré  que progressivement  au premier
trimestre 2005, e méme gu'en 2003, |o persannel
A Gté mainteny en situation de chomage technigue
et rémunérd sur la base de 15% du salalre
minimum catégoriel, ou reclassé sur le site
d'Abidjan (260 personnesi. |a perte constatée sur
I"exercice rdsulle principalement de la vente 3 des
prix trés bas de la quasi-totalité des produits fins
restés en stocks depuis septembre 2002, pour éviter
détériaration

une S-IJ|'.IF}|I§'1T'IE‘I‘||ZH!.FE‘ de Ces

marchandizes,

PACK HOLDING

Domaines d'activité : Holding

Produils financiers 1 1 705 493 295 FCFA
Résultal net : - 1 145 818 311 FCFA
[Date de creation : 2002

Actionnarial : 100 % FILTISAC S.A.

Cette diliale a pour vocation de détenir des
participations principalement dans des sociéiés du
groupe opérant essentiellement dans le sectour e
I'emballage. La perte enregisirde en 2004 est
essenticllement lidge 3 la dépréciation de sa
participation dans GFL

13

EMBALMALL

Domaines d’activité

Fabrication et commercialisation de toiles

¢t sacs d'emballages en produits synthétiques
Chiffre d'affaires : 3 086 186 B34 FCEA
Résultat net : + 466 877 946 FCFA

Effectif - 103

Date de création ; 1997

Actionnariat 1 43 " FILTISAC S.A.

Cetie socigte a pour vocation d'approvisionner le
marché malien en emballages synthétiques. Le
resullat net de 'exercice 2004 et en progression de
23% par rappant & celui de "année précédente,

COFISAC

Domaines d activité :

Fabrication et commercialisation de toiles

et sacs d'emballages en produits synthétiques
Chiffre d'affaires : 3 093 237 511 FCFA
Résultat net : - 178 967 050 FCFA

Effectif : 107

Date de création : 1995

Actionnariat : 60 % FILTISAC S.A.

Letle unité implantée & Dakar (Sénégal) a pour
abjectif de pendirer le secteur informel, ainsi e
iMauritanie, Cap

les  marchés  wvoisins

Gambis....

vieert,

COTTON INVEST

Domaines d activité «

Holding de la société IVOIRE COTON
Résultat net : + 735 338 643 FCFA
Date de création : 1998

Actionnariat : 35,87 % FILTISAC S.A,
La société Cotlon Invest a servi de vohicole
d'investissement dans le cadre de la reprise du ot
Mord Cluest de La CHIET, Au 31 décembre 2004, offe
detenait 39,5 % du capiral d'lvoire Coton,



RAPPORT DU COMNSEIL A UASSEMBLEE GENERALE CIRDIINAIRE

SUH LES COMPTES CONSOLIDES AL 31 DECEMBRE

ALLPACK

Domaines d'activité :

Fabrication el commercialisation d'articles en
matiéres plastiues

Chiffre d'affaires : 2 962 552 770 FCFA

Résultat net @ - 1 747 235 880 FCFA

Effectif : 148

Date d'entrée dans le groupe : 1995

Actionnariat : 14,67 % FILTISAC S.A

Aprés s'étre diversifice en 2002 dans la production
d'emballages souples (films complexés imprimes),
cotte socidté a vuosa situation seodégrader trés
2004 el I'objet
restructuration durant le er semestre 2005,

rariement - en ferd ' une

SISEP

Domaines d’activité :

Fabrication et commercialisation de contenants
en plastigue

Chiffre d*afiaires : 4 358 987 719 FCFA

Hésultat net : - 813 700 067 FCFA

Effectif : 42

Date d'entrée dans le groupe : 1995

Actionnarial : 50,40 % FILTISAC 5.A.

Cotte unité spécialisée  dans  'injection de
préformes en PET et dans Pextrusion soufllage
(bowteilles, flacons, jerricans...) & générd une perle
en 2004 du fail de la forte baisse de la demande
constatée durant le deuxieme semestre

FLMOA

Domaines d'activité :

Fabirication el commercialisation de fits
métalliques et emballages plastiques
Chiffre d'affaires : 3 398 B85 552 FCFA
Résultal net : - 390 372 617 FCFA
Effectif ; 87

Date d'entrée dans be résecau : 2003
Actionnariat ; 70 % FILTISAC 5.A.

2004

Cere socigte implantée 3 Dakar (Sénéaal) produit
des {0 metalligues destinds au marche des
lubrifiants el huiles de table, ainsi gue des
emballages plastiques destinds au secteur de |a
chex

La perie de |'exercice 2004 est la

cosmétique, e alimentaire, Pentreticn
conséfuence directe de la lorte baisse de la
demande de [0 suite & Vimportation massive en
2004 ' huile de lable déja conditionniée,

AFRIBACHE

Domaines d'activite ;

Fabrication et commercialisation de baches
et de toiles en simili cuir

Chiffre d'affaires : 2 486 093 (60 FCFA
Résultat net : + 154 264 112 FUFA
Effectif: 112

Date d'entrée dans le réseau ; 1990
Actionnarial : 70 % FILTISAC 5.A.

Afribache est la seule sociétd d'enduction de toiles
et biches en Afrique de |'Ouest. En 2004, |e résultat
net a eté multiplié par deux par rapport & celui de
20073,

SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE

Le résultat net consolidé s'éléve & 5070 millions de
FCFA, pour un chiffre d'affaires de 52 486 millions
de FCRA. Les fonds propres consolidés, pan du
groupe, atteignent 53 417 millions de FCRA,

14 BarroORT Annuil FiuTisal
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= Nombre total de fitres ;
3 525935

= Mombre de titres dans le public ;
860 637 (244 %)

= Valeur au 37 décembre 2004 -
12 800 FCFA

= Capitalisation hoursiére au 31 décemhbre 2004 :
45 132 millions de FCFA

* Fonds propres consolidés au 31 décembre 2004 ;
53 417 millions de FCFA

* Taux de rendement 2004 : 8,8 9%
* PER 2004 : 11,3

= Bénéfice net par action 2004 :
1 130 FCFA

= Dividende net par action 2004 :
635 FCFA

AU 31 décombre 2004, Filtisac se situait au 38me
rang du BRVM 10 en terme de capitalisatian
bonsrsidng,

b 2004, le cours moven du titre s'est dtabli 3 10
711 FCFA avec un plus haut 3 14995 FOFA, el un
plas bas & 9 000 FCFA,

Evolution des dividendes distribuss

(milllizns e FORA)

43 43
7
. 15
0 2002 ] 004

B
i

EvoLuTioN DU COURS
DU TiTRE DE FILTISAC

Malgrd la baisse constatée durant Pexercice, |a
capitalisation du titre sur la base di cours au 41
décembre 2004 ressort 3 45 131 millions de FCFA,
se situant wwjours-en degd des fonds propres
consolidés de |a compagnie soit 53 417 millions de
FCFA. Ceci mantre el confirme le potentiel de
croissance du Titre FILTISAC,

En dépit d'un environnemen! socio-écanamigue et
d'une conjoncture de plus en plus difficiles;
FILTISAC o deécide
iy
coanservant  [es

de  distribuer un pivieau
de  dividendes,

movens. de

relativement foul o on
poursuivee . g

modemisation et le développement de 'entreprise.

En effet, la société aura versé pros de 14 milliards de
FCFA durant les quatre derniGres années, soit un
taux de distribution moven de 75%,.

Dividendes bruts Taux de distribution

imillians de FEFA) i)
2004 2513 63,1
2003 4344 6,2
2002 4 330 7h,b
2001 2699 65,49

Fands propres
milliards cle FI2RA

p¥ ]
331
ani I
il o 2003

334

g

DA N



RarPORT GENERAL DES COMMISSAIRES

AUX COMPTES

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2004

En exécution de la mission qui nous a Séconfide,
nous vous présentons natre rapport eelatif 3
I"exercice clos le 31 décembre 2004, sur :

- le contrile des états fimanciers annuels de la
société FILTISAC 5.A. tels quiils sont joints au
présent rapport,

- les vérifications spécifiques et les informations
prévues par la loi

Ces états financiers annuels ont été arrétés par
votre Conseil d’Administration. |l nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer

l. OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS
ANNUELS

Mous avons eifectud notee audit selon les normes
e la profession ; ces normes requitrent [s mise en
prermettant
I'assurance rsonnable gue les dtats financiers
annuels  ne
significatives, L audit consiste 4 exarminer, par

reuvre de diligences drobtenir

compartent pas  d'anomalies
sondages, les éléments probants justifiant les
données contenues dans ces comples. || consiste
dpalement & apprécier les principes comptables
sujvis el les estimations significatives retanues pour
I'arélé des romptes et & apprécier leur présentation
d'ensemble. Nous estimons gue nos cantrdles
fournissent une base raisonnable 3 opinion

exprimes Ci-aprés,

Mous certifions que les éats financiers annuels sant
reguliors of sincéres et donnent une image [ideke du
résultat des opérations. de Pexercice fcoulé ainsi
que de lasituation fingnciére et du patrimoine de 1a
saciétd  la fin de cel exercice.

1. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS
SPECIFIQUES

Nous avons également procédd, conformément aus

normes de la profession,  aux  werificalions

spécifiques prévaes par la lol,

Nous n'avons pas diobservations 3 formuler sur la
sincérité et la concordance avec les élats financiers
annuels des informations données dans le rappart
die gestion du Consell ' Administration et dans les
actionnaires sur la

documents  adressés auy

siluation financiére ot les états financiers annuels,

Les Commissaires aux Comptes

SIGECO

LIMICONSEIL

7 Tl

TIEMELE-YAD) [udé
Associe Gerant

B, N IPABIAM kroah-Fala
AsEO e

Iﬁ RAPPORT Ansy b Forisas 2004
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES

AUX COMPTES

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMERE 2004

Mesdames, Mossieurs,

Nous avons "honneur de vous présenter notre
rapport spécial afférent dux opérations visées aux
articles 438 et suivants et 450 du Traité OHADA,
c'est-3-dire intervenues soil aver des membres du
Conseil d"Administration, soit avec des Sociétés
ayant, avec la vitre, Administrateurs ou personnel
e direction communs.

Au titre de lexercice 2004, votre Conseil
d'Administration nous a avisés des opérations
nouvelles suivantes :

1. Acquisition par la société FILTISAC SA de la
participation détenue par la société IVOIRAL au
sein de la société SISEP autorisée par le Conseil
d’Administration du 28 septembre 2004,

MNATURE ET CRIET

Acquisition de 2097 titres SISEE précédernment
détenus par la société IVOIRAL, mFCFA 934 214,
ADMINISTRATEL R CONCERNE 1 SOCIETE AKFED

2. Cession d'équipements entre la société
FILTISAC 5A el la société FASOPLAST autorisée
par Conseil d’Administration du 29 avril 2004.

MATUKE E7 QBET

Cession de 7 méliers L4 4 la socidté FASOPLAST
pour un montant total de mFCFA 55 873,
ADRINIETRATELUR CONCERME

Miossieur Benolr STINGLHAMBER

“ar ailleurs, nous avons constaté |a poursuite des
npertions suivantes, antéricurement approuvées
[rar wos soins.

3. Convention de compte courant d’actionnaires
signée le Ter aolil 2003 entre les sociétés
FILTISAC 5A et ALLPACK, autorisée par le
Conseil d"Administration du 23 janvier 2004,

INATURE BT e30)ET

Avance en comple ceurant d'une somme de
mECEA 300 000 au profit de la socidgté ALLPACK
pour une durée d'un an.

MODALITES FT 2EMUNERATIONS
intérét annuel
calculé au taux de 6% ramené 3 5,5% & compter

Uavance st productive  d’un
du Ter julllet 2004 suite 3 1a réduction du b
d'escompte de la BCEAL,

Le montant total des produits enregisteé pour
Fexercice 2004 o chiffre &3 mFCEA 16 8358 HT

Au 3 décembre 2004, lo
courant Avances de fonds est inscrit 3 'actif du
bilan pour mFCEA 324 711,

S0CIETE AKFED) SA,

solde du compte

ADMINISTRATELR CONCERNT

4. Contrat d'assistance signé le 14 avril 2004
avec le Président du Conseil d’Administration
Monsieur ANCORA KACOLU. Vautorisation du
Conseil d’Administration
I"application rétroactive du contrat au ler
octobre 2003,

menbionne

INATURE LT O/IET

Le contrar qui entre dans le cadre de expansion
des activités de la société, porte sur des missions
d'appui lelles que dédfinies & article Jer du
contrat,

W
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HAPPOART SPLCIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE CLOS AL 3T DECEMBEL 24004

Il est conelu pour une durée de 12 maois
renouvelable par tacile reconduction: jusgu'a
I"expiration du mandat du Président du Conseil
d'Administration, soit, en I'état actuel des
mandats en cours, & Pissue de "Assembléc
Genérale Crdinaire annuetle staluant sur [es
comptes de Vexercice clos e 31 décembre
2004, fant  toutefois  ohservd que tout
renouvellement du mandat du Président du
Conseil  d'Administration entraine la
reconduction dudit contrat pour une durée
identique 3 celle du mandast:

MODALITES ET REMUINERATIONS

La rémundration au  ltre des  missions 3
effectuer par Monsieur ANGORA KACOU est
fixce trimestricliement a mFCEA 12 000 HT
payable  sur  présentation  de factures
d'honoraires accompagnées  de  rapparts
trimestricls,

Les hanaraires relevds au cours do Vexorcice se
chiffrent 3 mECEA 48 000 HT,

Far ailleurs, Monsieur ANGORA  KACOU,
beéncdficiera d'avantapes en nature fels fque
définis au 2éme paragraphe de l'article 3 du
contral & savoir |

- Un véhicule de 5rnn[Eirtg

- Les palices d'assurance ef les taxes

- Lentretien du véhicule

- Le carburant du wéhicule & concurrence de
mFCEA 200 mensued,

ADSINISTEATFUR COMNCERNE - MoOssiEUR ANCGORA
KACOLL

5. Convention de centralisation de trésorerie
signée le 31 mai 2002 avec |a Société Ivoirienne
de Fabrication d’Emballage (IFE), laquelle a
requ un avenant en date du 10 septembre 2002
qui constate le changement de dénomination
de la société IFE en GROUPE FIBAKO
IVOIREMEBAL.

NATLRE FT CISET

La convention porte sur des avances de
lrésorerie  réciprogues gue les  différentes
socictés signataires s'engagent i se cansentir
mutuellemen| dans la mesure des ressources de
chacune d'entre elles pour une durée
indeterminde,

MDDALITES ET REMUINERATICINS

s avances consenties réciproquement dans le
cadre: de ladite convention sont  productives
dintéréts et som rémunérées au taux de &%
ramend 3 3,5% a compter du 22 mars 2004 suite
ala réduction du taux d'escompte de la BCEAC

Les charges dfintéréts relevées au cours de
I"'exercice 2004 se chiffrent & mPCEA 10 594,

Au 31 dicembire 2004, le solde de ce compte est
nul,

EHMRIGEANT CONCERNT ¢ MONSIEUR ANDRE
FROISSARL.

6. Convention de centralisation de trésorerie
signée le Ter juillet 2000 avec la Société GFI,
laquelle a recu un avenant en date du 10
septembre 2002 gui constate le changement de
dénomination de GFl en PACK HOLDING
(portefeuille de titres)

BB caprort ANSuULl FriTisas 2004




BAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

INATLIRE ET CIRIET

La convention conclue pour une durée
indéterminege, porte sur la gestion des besains
financiers et des excédents de trésorerie par la
société FILTISAC, ainsi que cela est définl 3
larticle Ter de ladite convention,

Llle @ pour objet la mise en place d'une
centralisation de trésorerie des participants, en
vue de proceder @ des  compensations
financiéres ot de permettre des avances en
fonction des hesoins financiers exprimés et des
excédents de trésarcrie disponibles.

MODALITES ET REMUNERATICNS

Les avances consenlies réciproquement dans e
cadretde la présenteconvention, sont productives
d'intéréls et sont sfmunérées au taux BY%,
ramené & 5.5% a compter du Ler juillet 2004
suite 3 la réduction du taux d'escomple de la
BCEALD,

Aucours de cetexarcice, nous avons relevé deg
charges d'intéréls se chiffrant & mFCFA 416 352
HIT pour les avances de fonds.

I solde des avances de fonds est inscrit dans le
bilan au 31/12/2004 pour mECEA 2 724 405 ot
celui du Compte Courant Actionnaires pour
mECEA 8 127 705, le tout on faveur de la socide
FACK HOLDING.

La mission de gestion atiribude 3 FILTISAC
s'execute @ titre gracieux comme indiqué 3
I"article 3 du mandat de gestion de trésorerie,

AUMIMSTRATEUR CONCERNE = 50010TE FILTISAC 54,

19

EXERCICE €L AU 31 DECEMBRE 2004

7. Convention de Compte Courant
d'Actionnaires signée le 22 mai 2001 avec
COTTON INVEST.

NATURE ET €BIET

La canvention porte sur une avance de frésoreric
de mFCEA 4 383 207 faite 4 la sociélé COTTON
INVEST, remboursable sur une périnde de # ans
a compter de sa date de prise d'effes

MODALITES £7 REMLINERATIONS

L'avance consentie dans le cadre de la présente
convention est productive dintérées el es
rémunérdée au faux de 6%, ramend 3 5.5% 3
compter du Ter juitlet 2004 suite 3 la réduction

du taux d'escomple de la BCFAD,

Les produits d'intéréts relevés au cours de
Mexercice 2004, s chiffrent 3 mPCEA 240 823
HT.

Au 31 décembre 2004 le solde « avances de
fonds en compte courant COTTON INVFST »
présente un solde de mFPCEA 4 000 O00, sait un
rembioursement de mPCFA 385 207 au cours de
exercice.

ADMINISTRATELR Comcrent 0 So0ETE AKFED SA,

8., Contrat de représentation commerciale avec
la société FASOPLAST 5A en date du 26 awril
2002

MATURE E1 ORIET

Le conirat porte sur la prospection de la
clientéle, la négociation et la conclusion de
conirats de différents  produits
fabriques par la sociétd FILTISAC 54,

vente  des



RAPPOIRT SPECIAI

ERERCICE CLOS AL 31 DECEMBRE 2004

MODALITES ET REMUNERATICNNG

Les prestations du représentant . sonl rémunérées
en fonction de sa marge commerciale. Aucune
rémunenttion n'a e enregistrée au cours de
"exercice 20004,

[MRiCEANT
FRONSSARLY

CONCERME: MACSIELIR ANDRE

9. Conlral de représentation commerciale avec
la société EMBALMALL en date du2b avril 2002

MATURE £T OBIET

Le contrat porte sur la prospection de la clientéle,
la négociation ot la conclusion de contrats de
vente des différents produits fabriqués par la
soCHELE [ILTISAC SA.

MCIDALUTES [T SFMUNERATIDI MY

Less prestations du représentant sont remuncress
en fonction de sa marge commerciale. Les
ristourmes relevées au titre de Pexercice 2004 s
chiffrent & mFECEA 37 200,
ADMINSTRATEUR CONCERNT SOCIETE FILTISAL SA,
10. Convenlion d'assislance technique signée le
20 novernbre 1987 avec la Sociélé INDUSTRIAL
PROMOTION SERVICES Cote d'lvoire SA (IPS
WA), laquelle a re¢u deux avenants en date du
22 juillet 1992 et du 3 octobre 1995, excluant et
ensuite réintégrant les revenus du département
FILTEX du chiffre d'aifaires servant de base au
calcul des frais d'assistance technique.

INATURE ET ORJET

La convention porte sur une assistance technigue
accordée  par IPS WA
domaines ci-apris

la société dans  |es
- supervision de la gestion die la société

- prganisation ef realisation de 'audit interne

- réalisation des études et mise en place de
projels speciats.

QES COMMISSAIRES AUX COMPTLS

MODALITES ET REMUNIRATIONS
Vassistance technique  est rémunérée au taux
de 2,5% du chiffre daifaires hors taxes du
département Jute et de 1,5% du chiffre d'affaires
hors taxes du département Synthétiques. Les frais
d'assistance technigue relévés au cours de
Fexercice 2004 se chiffrent & miPCFA 353 678
pour les deux départements,

ADMINISTRATELRS CONCERMES = SO0IFTE AKFED 54,

1'1. Convention d'assistance technique signée le
29 décembre 1988 avec la Société INDUSTRIAL
PROMOTION SERVICES - Suisse (IPS SA)

MATURE ET (BJET

La convention porte sur une assislance technigue
accordie par la société 1PS SA (Suissel dans |es
domaines touchant exclusivement la production
el nolamment 'exploitation des installations
industrielles.

MODALITES FT REMUNERATIONS

Lassistance technique est rémunérée au laux de
% du chiffre d'affaires HT du département
swnthetique, Les frais d'assistance technique
relevds au cours de exercice 2004 se chiffrent 3
mFCFA 143 754,
ADMIMISTRATEUR CONCERNE
POONAWALA,

PACNSIELR ANWAR

Il vous appartiendra, Mesdames, Messieurs,
conformément & la Loi, de prendre acte du
présent rapport spécial.

Les Commissaires aux Comptes

SIGECC) LINICONSEIL

Bo MN'DABIAN kraahi-Bild
Associe

TIEMELE-YAC Djus
Associa CeErant

20 RAFRGHT Ay, | 2064
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COMPARAISON DES BILANS SOCIAUX

gn millicrs de FORA

ACTIF 20014 2003
Charges immob et frais d*établissement
Immabilisations Incorporelles 108 507 71 02

- MeINs amortissements - 803N 281940 - 38315 13287
Immohilisations corporelles 23015 747 22205214

- moins amortissements 13 R4S RIE 9365531 L2147 6db 107057570
Autres immehilisations 13 430 Bl 13152 234
Sticks G533 437 2967 374
Crédits clieniéle 17 551 350 11301 ol
faleurs réalisables & court terme 7EITRIG 7 40873
Valeurs disponibles 4098 161 TA7 5061

5525 817 56 O0R 305
PASSIF 2004 2003
Capital § 814 838 BOATS U
Primes, réserves et report a nouveau 20 BAE B34 1 952 483
Résultar de 'exercice 3 apd Tk 5 040 752
Dettes financieres 4 long et moyen lerme 7424 538 4 691 805
Crédits fournisseurs 2 36T 314 | G744yl
Detles & court terme 15 293596 10 833 934
Crédits bancaires i {
36523 817 56 DUB 305

21



CONPARAISON DES COMPTES
DE RESULTATS SOcCIAUX

it rmlliers ce FORA,

RECETTES

2004

2003

Marchandises

Prescduction

Prestations de senices

Production immaebilisée et transiers de charges
Produits accessoires

Submentions

Autres produits

Reprise provisions ef amortissements

101714

24 R0 S42

Jud Fie
25 Thd
17 384

1 637 JH4

4 BE0 440

317 895
VT OBSLF2T

173 A46

20077

1 5553 4602

LT

41 544 637 36 96T 311
DEPENSES 201004 2003
Achats ot frais sur achals consammes B (17 326 B BLG 2AY
Fournitures extéricures 248k 1982 3652 747
Transports 2UTT | 971 5a2
Servicies exléricurs }ATO 026 3757 845
Impits ef taxes 11 158 T4 403

Autres charges
Charges de personnel
Dotation aux amaortissements el provisians

LR A e A
[ B8N 992

RO LR R

ERATA R T
B391 214
30aF3 070

26 163 BY7

30 042 G320

204 2003
RESULTAT D'EXPLOITATION 3179 730 b 924 6H1
RESULTAT FINAMNCIER -951 &5h 126 994
Résultal HLAO, - 153 5 hib
Impéts sur les résultats 2ABHLA -2 014 5490
RESULTAT NET A AFFECTER 3 982 796 3 040 751

22 RAPEQRE A Nmui
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES CoMPTES CONSOLIDES

EXERCICE cLOS AU 31 DECEMBRE 2004

Mesdames, Messieurs,

En exdécution de la mission qui nous a élé
confiée par vos Assemblées Géndrales des 26
mars 1997 al 23 novembre 1999, nous avons
procédé au controle pour la sixieme fois, des
comptes consolidés de la Société et relatifs 3
Pexercice 2004, tels qu'ils sont joints au présent
[Etisielely o

Les comptes consolidés ont éé arrétés par le
Conseil d"Administratian. 1 nous appartient, sur
ta base de notre audit, d'exprimer une opinion
SUFCes Compites,

Mous avons effectud notre auditselon los normes
de L profession ; Ces normes requigrent la mise
en ceuvee de diligences permettant d'obtenir
Fassurance  raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d‘anomalies
significatives. Un audit cansiste 3 examiner, par
sondages, les éléments probants justifiant les
donndes contenues dans ces comptes, || consiste
épalement 3 apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues
pour 'arrété des comptes et 3 apprécier lour
présentation d'ensemble. Nous estimons que nos
contrisles fournissent une hase raisonnable 3

I'spinion exprimée ci-aprés,

23

Mous certifions que les comptes consolldés sant
réguliers et sincéres el donnent une image fidéle
du patrimaine, de la situation financiére, ainsi
gue du résultat de I'ensemble constitué par fes
entreprises comprises dans la consolidation,

Mous n'avons pas eu connaissance du rapport de
gestion des activités du groupe el nows ne
pouvens nous prononcer suro les indications

chiffrées qu'il pourrail contenir.

Les Commissaires aux Comptes

SIGECC) UMNICOMNSEIL

> mia-*

TTESAELEY ALY Dhyue
Lpeert Compralibe

H. NTABIAN kroah-Hilé

kxpert Conplalile
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COMPARAISON DES COMPTES
DF RESULTATS CONSOLIDES

v milhers de FOFA

RECETTES

2004

sarchandises

Production

Prestations de services

Production immobilisée et transferts de charges
Froduits accessoires

Submwventions

Autres produits

B85 347
45 447 bib
245 34]

- 434 250
1 185 879
1t 444

AT 103

200

&2l 807
A 071 778
2:238 908
1 108116

2370 440

Reprise provisions ef amorlissements 52R5 712 L ETT B4
Bl 26 252 a5 878 891
DEPENSES 2004 2003

Achats et rais sur achats consommes
Fournitures extérieures

Transports

Services extérieurs

Irpots oF taxes

Autres charges

Charges de personnel

Dotation aux amertissements £ provisions

I8 087 093
5 263 356
2 641019
H 054 544
| 586 607
4 922 f42

11977711

B b 0

19-372-209
F
2773551
7o) AnG
I A0 482
3157 588
I 423175
fr 343 004

39 BEZE 236

59 131287

ENAT A TN
RESULTAT D’EXPLOITATION 384 016 b 747 604
RESULTAT FINANCIER -1 214 395 - 825 100
Résultar H.AO. 166 A58 a3 198
Résultat des sociétés mis en équivalence Bid 300 456 272
Reésultal des sociétes consolidées minoritaires 823 19] 397524
Impdits sur bes résultats - 34UH1T - B 307 276
RESLILTAT NET A AFFECTER 307 443 4 562 020

24
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COMPARAISON DES Bitans CONSOLIDES

e milliers de FCFA
ACTIF

20004 2O
Charges immob et frais d'établissement

Immobilisitions incorporelles 881 BT 446 147
- moins amaortissements - 578 557 153 130 RN 22704

Immichilisations corporelles 57 560 444 55565 132
- MOING amortissements 3B 452813 2107 A3 -4 RS2 243 21 Ans BEG
Autres immabilisations 5463 22 4 574917
Slocks 16 734 455 24 0 da0
Crédits clivntéle 16 633 630 20 50
Valeurs réalisables 3 court torme 17 163407 FRBIN 27T
Valeurs dispanibles 5531 447 4/17 530
#3040 349 53 054 798
PASSIF 2004 2003
Capital HH14 838 R E Y
Primes, réserves et report 3 nouveay 42 203 440 42120 851
Resultat de 'excrcice B0 444 3562 (20
Imtéréts des Minoritaires 12742 295 FR7aE23
Provisions réglementées B35 42 715 724
Drettes financiéres a long et moyen terme QAT EIT 14241 173
Cricdils fournisseurs B 415 877 6014 8
Dettes 4 court terme 3450 113 5611568
Cridits bancaires 3 857 119 B 488 929
B3 04 3449 93 054 798

15
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TEXTE DES RESOLUTIONS SOUMISES A U APPROBATION

DE L"ASSEMBLEE (GENERALE MIXTE

ATITRE EXTRACRDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION : MODIFICATION DE
FARTICLE 13 IDES STATUTS.

Sur la proposition du Conseil d'adminisiation
réuni le 13 avril 2005, MAssemblio Condrale des
actionnaires décide de modifier 'adicle 13 alinda
2 dles statuls comme suil ;

Article13 - Conseil d’administralion,

o bnocours de sociéts, les administrateurs son
nammes ou renouvelés dans leurs fonctions par
Fassemblée géndrale ordinare. La durée de leurs
fonclicns est de six anndes maximum | elle expire
a |Missue de Vassemblée qui statue sur les comptes
de Ievercice dcaulé ef lenue dans lMannie au cours

de laquelle expire leur mandat.
Le reste de laricle demeure sans changement,

DEUXIEME RESOLUTION : POUVOIRS EN VUE
DE LA SIGNATURE DES STATUTS.

Fassemblée Cénérale confére tous pouvdirs
M Natacha Dyédjé-Doucouré, i Peftet de signer
les statuts modifiés, ainsi que |"Acte de dépot des
slatuts; puis de déposer avec reconnaissance
d'écritures of de signatures, un original du proces:
verbal constatant ses défibérations, au rang des
minutes de Maitre NANGLADOL, Notaire de-la
sociétd, pour se conformer aux o obligations de
Particle 10 de I'Acte uniforme sur les sociétés

commercidles,
ATITRE ORDINAIRE

TROISIEME RESOLUTION : APPROBATION DES
COMPTES ET DU BILAN, QUITUS.

L'Assermbilée Géndrale, aprés avoir entendu a

lecture du rapport de gestion du Conseil

d'administration et du rapport  général  du

Commissaire aus Comptes sur lexercice clos le 37
decembre 2004, approuve tels quiils ant etd
présentés, les comples de cel excrcice se soldant
par un bénéfice net de trois milliards neuf cent
quatre vingt deux millions sept cent guatre vingt
quinze mitle hutl cent cinguante neut francs (3 982
795 859 francs CEA,

Flle approuve également les operations traduites
par ces comptes ou résumées dans ces rapports,

L' Assemblee Céndrale donne en conséguence, aux
addministratieurs 2 au Commissaire. aux Comptes,
guilus de 'exécution de leurs mandais pour
I"exercice drould,

QUATRIEME RESOLUTION : RAPPORT SPECIAL
DU COMMISSAIRE AUX COMPTES.

["Assemblée  Géndrale  approuve  dans  les
condittons de Farticle 440 de "Acte uniforme
pordant droit des sociétés commerciales et du
GULEL, les conventions ci-dessaus  indiquées,
lescquetles somt wisées par les dispasitions de
[article 438 de FActe uniforme sur e droit des
societes commerciales el mentionnées dans e

rappart spécial du Commissaire aux Comples.

o Lacquisition par FILTISAC, de la participation
détenue par la seciété IVOIRAL au sein de la
sociEtE SI5EP 5

e La cession d'éguipements au profit de la société
FRABALMALL au cours de lexercice clos le 31
decembre 2004

* La cession d'équipements au profit de la sociéte
FASOPLAST au cours de l'exercice clos e 31
décembre 2004,

2;:6 RAPFORT Ancubl FILTisan 2004
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CINQUIEME RESOLUTION : AFFECTATION DES
RESULTATS DE LEXERCICE 2004,

U'Assemblée Générale décide d'affecter comme suit,
le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2004,
qui se solde par un bénéfice net de trois milliards
neuf cent quatre vingt deux millions sept cent quatre
vingt quinze mille huit cent cinquante neuf francs (3
G982 795 B59) francs CFA,

FCFA
Bénéiice net de 'exercice 3 982 795 859
Dotation a la réserve légale 0
Dividendes bruts - 2513 451 583
Report & nouveau exercices
antérieurs 17 823 608 816

REPORT A NOUVEAL 19 292 953 092

La répartition des fonds propres aprés affectation
sera la suivanie ;

FCFA
8 814 837 500

Capital
Réserve légale
(20% maximum du capital)

1762967 500

Réserve de révaluation 688 894 272
Autres réserves 373163 362
Report & nouveau 19 292 953 092

FONDS PROPRES 30 932 815 726

Les dividendes prélevés sur les bénéfices de
I'exercice 2004 s'élévent 3 un montant net par
action, de 655 francs CFA.

SIXIEME RESOLUTION : RENOUVELLEMENT DU
MANDAT DES ADMINISTRATEURS,

Aprés. avalr constaté que les mandats des
Administraleurs viennent 3 expiration ce jour,
I'Assemblée Générale, statuant conformément aux
propositions du Conseil d*Administration réuni 4 la
date du 13 avril 2005, renouvelle, pour une durée
de deux (21 années qui prendra fin & I'issue de |a
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la réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires A tenir dans I'année 2007 pour statuer
sur les comptes de I'exercice clos e 31 décembre
2006, les mandats des administrateurs ainsi qu'il
suit

ADMIMISTRATELRS

M. Ferdinand Angara KACOU

M. Christian GODDE

Mme Alssata DOUCOURE

M. Alexis Niava MAMBET

M. Daniel THOMAS

AKFED

IPS (WA)

AKA INVESTMENT TRUST M. Aziz KASSAM

SEPTIEME RESOLUTION INDEMNITES DE

FOMNCTIONS,

L'Assemblée Générale des actionnaires fixe 3 dix
millions {10 000 000 francs CFA, e montant global
dos indemnités de fonctions 3 allower au Conseil
d’Administration au titre de 'exercice 2004, Elle
confie au Consell, le soin d'en faire la répartition
entre ses membres dans les propartions qu'il jugera
convenables,

HUITIEME RESOLUTION :
DES FORMALITES.

POUVCHRS EN VUE

LUAssemblée Générale confére tous pouvairs au
parteur d'un original, d'une cople ou d'un extrait du
présent procés verbal aux fins o' accomplir toutes
formalités de dépat, de publicité et autres quil
appartiendra.

REPRESENTANTS

Mo Anwar POONAWALA
b Mahmoud RAJAN
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