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L'Assemblée Générale Ordinaire du 12 Juin 2009 se tiendra a 09h30 a I'H5tel PULLMAN au Plateau

The Annual General Meeting will take place on June, 12th 2009 at Hotel PULLMAN, Plateau, 09:30am
- P. r.r_r'_-‘.=- . _.1 __

T




RAPPORT D'ACTIVITES
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Mesdames et Messieurs,

Conformément aux prescriptions légales et réglementaires, nous vous
avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire, 4 I'affet de :

= Vous rendre compte des activités de votre Société au cours de l'axercice
2008;

-Vous faire connaitre les résultats obtenus ;

- Soumettre & votre approbation les comptes annuels de l'exercice clos au
31 décembre 2008 et les textes de résolutions.

Les convocations vous ont été régulierement adressées et tous les docu-
ments et piéces prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus a
votre disposition au siége de la société 4 Abidjan-Vridi et & celui de 1a BI-
Cl-Bourse & Abidjan-Plateau. Il vous sera présenté les différents rapports
d’activités ainsi que ceux établis par les Commissaires aux Comptes.

Enfin, il vous sera donné un aperqu de votre société pour l'exercice en
cours.

REPORT OF THE ACTIVITIES OF THE BOARD OF DIRECTORS

TO THE ORDINARY GENERAL MEETING
L ST

Dear All,

In accordance with the laws and regulations, we have summoned an Ordinary Ge-
neral Meeting in arder to:

- Report on the aetivities of your Company for the year 2008, {
- Infarm youabout the results, |
- Submit For your approval the annual accounts for the year ended 31 December |
2008 and the resolutions.

The invitations have been properly addressed to you and all the supparting docu-
ments and vouchers required by the regulations in force have been made available .
to yau ét the company head office in Abidjan-Vridi and at the hiead office of BICK-_|
Bourse in Abidjan-Plateau.

Different reports of activities as well as those established by the auditors will be
presented to you, {

Finally, youwill be given an overview of your company for the current year.
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RAPPORT D’ACTIVITES

DE 'EXERCICE CLOS f THE YEAR ENDED 31
AU 31 DECEMBRE2008 ||  DECEMBER 2008
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L'année 2008 sest déroulée dans un contexts économique fnternatio- 1 ; ult year as a result of the difficult
nal difficite. . L e |
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=—=COURS MOYEN U PETROLE BRUT —CDURTS MOYER DU DOLLAR ! i

Le cours du baril de pérole brut & cannu une hausse constante au =
colrs du premier semestre attelgnant un niveau record de 1334 5/ bbl
au mvois de Julllet 2008, | s'en est suivi une chute brutale de ce coursde — gfg
Vordre de 91,2 % / bbl pour atteindre un niveau de 42,2 §/ bbl &n fin _T
d'année 2008, Quant au dedlar, il @ connu des fuctuations importantes
ot irweerses b celles du cours du pétrale brut.

1 - AU PLAN INTERNATIONAL

- Le niveaw meyen des marges dconomiques sur 2008 dest améliors
par rapport & celui de l'exercice 2007 : 16,3 $/Mbl contre 10,4 5/bbl.

- — o EVOLUTIGHN OF THE GUATERLY ECOMOMEC MARGING OVER
EVTIL UG D65 W ARSES EC OROMIGUES TREAEST RIBLLES SUR T07 ET HE . THE YEARS 2007 AND 3008

TRMESTRES
—t MARGES ECONCMIZUES TRIMES TRIELLES 2008 L
—+—MARGES ECONDMICUES TRMESTRELLES 3007




- Le cours moyen du baril de brut rendu bac en 2008 séléve 4 89,5 5/
bbl contre 69,6 $/bbl &n 2007

- Le cours moyen du dollar est de 448 FCFA en 2008 contre 479 FCFA
en 2007

2 - AU PLAN NATIONAL
Les faits marquants suivants sont a relever

- La baisse de [activité sur le marché local et la hausse des ventes sur
les marchés expart |

- lapplication a compter du 1er juin 2008 de la réduction du coefficient
de protection du marché domestique (k) passant de 1,06 & 1,05 a eu
pour conséquence une baisse du chiffre d'affaires de 122 MFCFA.

3-AUPLAN DE LA PRODUCTION

Lunité SMB a connu 65 jours d'arrét dont 42 au titre de 'arrét métal.
Elle a fonctionné avec un taux de fiabilité de 99,7 % et un taux d'utili-
sation globale de 74,7 %.

4-AUPLAN DELA QUA LITE

Lawdit de suivi N°2 réalize le jeudi 30 octobre 2008 a reconnu la bonne
vitalité du systéme de management de la qualité (SMQ) de la SMB. En
conséguence, la certification a la norme 150 9001 version 2000 de
la SMB est maintenue pour ses activités de production, de stockage
et de commeercialisation de bitumes.

5- AU PLAN DE LA GESTION FINANCIERE

Lexercice 2008 sest caractérise par les principaux faits marguants sui-
vants:

Les tensions de trésorerie ;
- Le renouvellement de la convention de financement avec AFREXIM-
BANE de 22 millions d’euros (14 431 MFCFA);
- La fin du remboursement de 'smprunt obligataire de 5 milliards de
FCFA contracte en 2003 ;
- La tendance baissigre du cours de 'action SMEB a la BRYVM,

Au total, 1| ressort un résultat net aprés impdt de 1 051 MFCFA au
31/12/2008 contre 510 MFCFA l'exercice précédent. Cest dans ce
contexte quil convient dexaminer les différents aspects majeurs de
l'activité.

A - ACTIVITE DE PRODUCTION
1 - FONCTIONNEMENT DE LUNITE

Aucours de lexercice 2008, 'unité a fonctionné avec un taux de fhabilité
de 99,7 % et un taux d'utilisation global de 74,7 % contre respective-
ment 98,4 % &t B0,1 % en 2007, Le nombre de jours d'arréts au cours
de l'exercice est de 65 jours 3 comparer aux 36 jours d'arréts observés
sur l'exercice 2007, Lexarcice 2008 a été marque par la réalisation de
I'arrét quinguennal programmé pour l'entretien général de 'unité, Cet
arrét s'est déroulé du 12 janvier au 22 février, soit 42 jours d'arrét,

- The average price of the barrel of crude oif in 2008 delivered at tank is 5
B9.5/bbl against % 69.6 /bbl in 2007,

- The average rate of the dollar [s 448 FCFA in 2008 against 479 FCFA in
2007,

2. ON THE NATIONAL LEVEL
The fallowing facts are noteworthy:

- The decrease in activity on the loeal market and rising sales in export
muarkets;

- The implementation as from 15t fune 2008 af the reduction of the coeffi-
cient of protection of the domestic market (k) from 1.06 to 1.05 resulted in
a decregse in turnover of 122 MFCFA.

3. ONTHE PRODUCTION LEVEL

SMBplant had 65 days'shutdown including 42 days for system shutdown,
The production plant aperated with a reliability rate of 99.7% and an ove-
rall utilization rate of 74.7%.

4. QuALITY

The follow-up audit N* 2 made on Thursday 30 October 2008 acknowled-
ged the vitality Quality Management System (QMS} of SME. Therefore, cer-
tification to 150 Standard 9001 version 2000 for SMB is maintained for
its activities of production, storage and marketing of bitumen,

5. FINANCIAL MANAGEMENT
The year 2008 was characterized by the following major developmeants:

- Cash-flow problerms;

= The renewal of the financing agreement with AFREXIMBANK amounting
up to 22 million euros (14437 Million FCFA);

- The end of the repayment of the debenture loan of § billion FCFA raised
in 2003;

- The downward trend of the value of SMB share at 8.RVM.

In sum, the profit after tax is 1 051 MFCFA as of 12/31/2008 against 510
MFCFA the previous year. It is in this context that the variols major as-
pects of the activity have to be considened.

A- PRODUCTION ACTIVITY
1- OPERATION OF THE PLANT

During fiscal year 2008, the plant fas aperated with a reliatility rate of
89.7% gnd an overall utilization rate of 74.7% as agoinst 98.4% and
B80.1% in 2007, The number of shutdown days during the year was 65
days compared to 36 shutdown days recorded in the year 2007, The vear
2008 was marked by the implementation of the five-vearly shutdown far
scheduled maintenance of the plant. This shutdown was held from Janua:
ry 12 to February 22 and lasted 42 days.
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2 -TRAITEMENT DE BRUTS

Au cours da exercice 2008, I'unité a traité 349,32 KT de péorole bt &
bitumes contre 457,0 KT lexercice précédent, soit une balsse de 107,8
KT. Cet écartestllé au mangue de trattement di aux différents améts et
& un lmportant temps de progessing sur les unités SMB, La production
Issue de ce traltement de péwole brut sElave & 209,3 KT de distillats ot
137,8 KT e bitumes. La production globale [347,1 KT) est en baisse de
23,1 % par rapport & 2007, Le taux de pertes et combaustibles réalise
sur l'exercice 2008 séléve 3 1,88 % conire 2,47 % en 2007. Lapplication
dies procédures de suivi des stocks et I'adaptation 3 de nouveaus gutils
de conduite des unités ont permis un meillear suivi des pertes,

EVOHLU BN T 140 D0 PERNES ET COMBUSTELES W 126 1008 DERNIERES .UlHEH-I

2- CRUDE OIL PROCESSING

During fiscal 2008, the plant processed 349.2 KT bitumen crude oil
against 457.0 KT fast year, a decrease of 107.8 KT. This variance is related
ta the fack of mmmmmmwnmnm
amaunt of time on processing crude ol for SIA. The output of this praces-
sing of crude ol runs up te 209.3 KT for distilares and 137.8 KT for bitu-
men, Overall production (387.7 KT] has decreased by 23.1% compared
10 2007, The rate of fuel and Josses recorded on the year 2008 amourts
a:: 1.58% against 247 % in 2007, The implementation af sacks follow-

mmm:mmmmmmmmm

enabiad o berter monitoring of losses.

firend of the rale of luek and losses over the last three years




3 - PROCESSING

Lunité a traité 102,5 KT de pétrole brut léger pour le compte de la SIR
contre 31,9 KT l'exercice précédent.

4~ INVESTISSEMENTS TECHNIQUES

Les différents investissements technigues en cours a fin 2008 s'élévent
42082 MFCFA. |ls concernent principalement :

- Linstaltation de nouvelles lignes de bitumes vers les quais Péniche et
Puma ;

- Linstallation d'une ligne de cut-back vers GESTOC!

- Lachat de bitucontenaurs ;

- L'étude sur les projets de medifications des capacités de production
de SME:

- La rénovation des bacs de stockage.

B - ACTIVITE COMMERCIALE
1= APPROVISIONNEMENT EN PETROLE BRUT

La SMB s'est approvisionnée en brut Hamaca blend et Castilla blend pour
un volume global de 573,7 KT contre 459,.2 KT en 2007, Ces différents
bruts ont &té acquis pour une valeur totale de 167 396 MFCFA contre 107
239 MFCFA en 2007, soit une hausse en volume de 25% et en valeur de
56 %,

2 -VENTES

2 - 1 Bitumes {tous marchés confondus)
L=s ventes de bitumes réalisées au 31 décembre 2008 s@lévent 2 150,4 KT
pour une valeur de 33 075 MFCFA contre 143 KT pour ung valeur de 26
259 MFCFA en 2007, Soit une hausse en volume de 5% @t en valeur de
26%. Ces ventes se répartissent sur les différents marchés comme suit :

Marché local

L=s quantités de bitumes vendues sont de 9,9 KT pour une valeurde 2 923
MFCFA conire 14,9 KT pour un chiffre d'affaires de 3 459 MFCFA en 2007,
soit une baisse en volume de 34% et en valeur de 16%. Cette baisse de
Factivité est liée a I'arrat des projets routiers par mangue de financement.

Marché zone de desserte (Burkina-Faso, Mali, Niger)

Les ventes de bitumes sur ce marche selevent a 2,1 KT pour une valeur de
MFCFA 476 contre 0,9 KT pour une valeur de 186 MFCFA en 2007, soit
une hausse de 133% en volume et de 156% en valeur, Malgre cette hausse
les ventes restent falbles par rapport au potentiel du marche. Cela est di 3
Ia mise en place tardive du contrat de représentation au Burking Faso avec
lentreprise Qumarou Kanazoe, et & |a forte concurrence sur ce marché

Marché export Mer

Les exportations de bitumes enregistrées sur Fanneée 2008 sont de 1384
KT pour un chiffre d'affaires de 29 676 MFCFA contre 127,2 KT pour un
chiffre d'affaires de 22 614 MFCFA en 2007 ; soit une hausse en volume
de 9% et en valeur de 31%. Cette hausse sexplique par la disponibilité de
bitumes sur le dernler trimestre 2008 qui a permis d’honorer des demandes
supplémentalres

ANGOLA  COTE
i 16%

SENEGAL
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3- PROCESSING

The plant processed 102.5 KT of light crude oil for SIR against 31.9 KT the
DreVIOus year, .

4- TECHNICAL INVESTMENTS

The current technical investments for 2008 amount up to 2 082 MFCFA.
They mainly include:

- The installation of new lines of bitumen to PENICHE and PUMA fetties ;
- The installation of a cut-back line to GESTOLT:

- The purchase of bitumen containers

- The study on modification prajects of SMB produiction capacities;

- The renovation af storage tanks.

B- COMMERCIAL ACTIVITY
1- CRUDE QIL SUPPLY

SME was suppiied with crude Hamaca blend and Castilfa biend fora toral
of 573.7 KT against 459.2 KT in 2007. This crude oil have been purchased
fora total amount of 167 396 MFCFA ogainst 107 239 MFCFA in 2007, an
increase of 25% in valume and 56% in value.

2-SALES

2-1 Bitumen (all markets combined)
Sales of bitumen realized by December 315t 2008 amount to 150.4 KT for
a value of 33 075 MFCFA agoinst 143 KT for a value of 26 259 MFCFA in
2007; an increase in vafume of 5% and in value of 26%. These sales are
spread across different markers gs folfows:

Local Market

The quantities of bitumen sofd are 9.9 KT for o value of 2 923 KT MFCFA
against 14.9 KT for a turnover of 3 459 MFCFA in 2007, a decrease in va-
lurrie of 34% and 16% of value This decrease in activity Is related to the
cessation of road projects for lock of funding.

Hinterfand market (Burkina faso - Mali - Niger)

Sates of bitumen on this market reaches 2.7 KT for an amount of 476
MFCFA against 0.9 KT for an amount of 186 MFCFA in 2007, an increase
of 133% in volume and 156% in value. Despite this increase. safes remain
refatively low regarding the market potential, This fs due to the delayed
implementation of the representation cantract in Burking Fase with the
Cumarou Kanazoe Company, and fierce competition on this markel.

Sea export market

Bitumen exports recorded over the year 2008 are 138.4 KT for o turnover
of 29 676 MFCFA ogainst T27.2 KT for a turnover of 22 614 MFCFA in
2007, a.9% increase in valume and 3 1% in value. This increase fs.the result
of the availability of bitumen on the last quarter of 2008 which enabled to
supply further demands.

TOGOHBENIN
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2 - 2 Distillats
2 - 2-1 Parité Impert

Les quantités vendues & la parité import en 2008 sélévent a 41,9 KT
pour une valeur de 19 983 MFCFA contre 60.4 KT pour une valeur de
20681 MFCFA en 2007,

2 - 2-2 Parité Export

Les quantités verdues & la paritd export en 2008 selévent i 167.5 KT
pour une valeur de 64 908 MFCFA contre 241,5 KT pour wne valeur de
71913 MFCFA en 2007,

A total, un volume global de 209,4 KT de distillats vendus a la SIR pour
un chiffre d'affaires de 84 898 MFCFA contre 301,98 KT pour une valeur
de 92 594 MFCFA en 2007, || se dégage une baisse de 319% en volume
atde 8% en valeur.

C - ACTIVITE FINANCIERE
1 - AU PLAN DE LA GESTION FINANCIERE

Lexercice a été margué par I'amélioration du besoin en fonds de rouls-
ment (BFR] par rapport a lexercice précédent. En effet, be BFR est passé
ded1 112 MPCPA en 2007 5 8953 MPCPA en 2008, Cette dvolution s'ex-
plique essentieliement par le niveau élevé de la dette envers les four-
nisseurs de pétrole brut. Les besoins de financement & court terme ont
ELE couverts par

- La mise en place de crédits spots locaux & des taux moyens de 6.62%
HT contre 6,00 % HT l'exercice dernier ;

- Les #scomples de traites b un taux moyen de 8,70% ;

- Les financements proposés par les fournisseurs de brut (4,20 %)

- Un finzncement de 22 Millioas d'eures (14 431 MFCFA) auprds de
AFREXIMEBANE.

2 AUPLAN DE L'EXF



Au total, apres deduction des dotations awux amortissemeants at prowvi-
sions, il en résulte un benéfice net aprés Impdts de 1051 MFCFA au 31
décembre 2008 contre 510 MFCFA I'exercice précédent

DES RESULTATS

Compte tenu de ce qul précéde, votre Conseil d'Administration pro-
pose 'affectation du résultat obtenu de la maniére suivante :

- Résultat net bénéficiaire 2008
- Report a nouveau de l'exercice antérieur
- Dotation a la réserve statutaire

: 1050792031 FCFA
+ 814631 FCFA
-210 321 332 FCFA

- Total (I} (& la disposition des actionnaires) 841 285 330 FCFA

- Premier dividende: (1 218 MFCFA X & %) 73 080 000 FCFA
Super dividende 515457 600 FCFA
=Total (Il] (dividende aux actionnaires) 588 537 600 FCFA

Reliquat en report & nouveau (1) - (1) 252 747 730 FCFA

Sait un dividende brut par action de 1 208 FCFA et un dividende net de
1087 FCFA pour 487 200 actions.

Il faut rappeler quen 2007, le dividende brut par action &tait do 986
FCFA. Ainsi, le dividende en 2008 est en augmentation de 22,5 % par
rapport a celui de 2007,

Le reliquat de 252 747 730 FCFA ast 3 inscrire en compte de repart &
nouvaau,

ORTEMENT DE LACTION SME

Au cours de l'exercice, l'action SMB a connu une tendance baissigre
| & la Bourse Régionale des Valeurs Mobiligres. En effet, introduite en
| bourse & un cours de 11 675 FOFA e 1ar fdvrier 1996, alle a dvolué

dans une fourchette de 60 000 FCFA au 31/12/2007 & 55 000 FCFA au

31/12/2008.

| Alnsl, sa capitalisation boursiére ressort au 31 décembre 2008 2 26 796
MFCFA contre respectivement 5 688 MFCFA a la BVA le 11 février 1996
et 9467 MFCFA e 16 septembre 1998 a la BRVM.,

In total, after deduction of depreciation and provisions, there fs a net prafit
of 1 051 MFCFA on December 315t 2008 against 5§10 MFCFA the previous
year.

D -AFFECTATION OF RESULTS

I respect of the above mentioned information, the affectation of the re-
sult is proposed as follows:

2008 Net profit 1050792031 FCFA
Carried forward from the previous year : +814631FCFA
Transfer to statutory reserve -210321332 FCFA
Total (I} (avaifable to shareholders) 841285330 FCFA
First Dividend: (1 218 MFCFA X 6%) 73 080 000 FCFA
Bonus dividend 3 515457 600 FCFA
Tatal (H) (dividends to shareholders) : 5B8 537 600 FCFA
Balance brought forward (1) - (I1) 252747 730 FCFA

This corrésponds to a gross dividend per share of 1 208 FCFRA and a nat
dividend of 1 087 FCFA for 487 200 shares.

It is worth mentioning in 2007, the gross dividend per share was 986 FCFA.
5o, in comparison with 2007, the gross dividend of 2008 has increased by
22.5%.

The balonce of 252 747 730 FCFA is to be brought forward.

E - SITUATION OF SMB's SHARE

During fiscal year SMB% share has undergone downward trend an the
stock market. in fact, introduced on the stock market with 17 675 FCFA
an February 15t 1996, SMEBS share has increased in a range from 60 000
FCFA on 31/12/2007 to 55 000 FCFA on 3171 2/2008.

So its stock market capitalisation comes up to 26 796 MFCFA on Decem-
ber 315t 2008 against respectively § 688 MFCFA on Abidlan Steck Market
on February 11th 1996 and to @ 467 MFCFA on Sectember 16th 1998 at
the BRVM [Regional Stock Market),



F - GESTION DU PERSONMNEL ET ADMINISTRATION

Lannée 2008 a &té marguée par la powrsuite de la préparation de la
redive du fait des prochains départs significatifs & la retraite, la quakifi-
cation des ermplais et lx mise en place d'un management partici patif.

1—- MOUVEMENTS DU PERSOMNMEL
Lannée 2007 s'est déroulde comme suit:

Echanges Groupe S5IR/ SMB
Consolidation des &changes de personnel dans le cadre
de |a synergle du groupe SIRSMB.

Embauches
- 2 agents en Contrat a Durée Indéterminée (CO4) ;
- 3 agents en Contrat a Durée déterrminde (COD) ;
- 1.agent en Contrat de qualification.

Lorties
- 2 diéparts a la retraite.

2 - GESTIOM PREVISIONNELLE DES EMPLOIS

Le programme de formation dépdowe en 20048 a essentiellement trouve
52 source dans ;

-la gestion previsionnelle des emplals et des compétances natamment
en préparant bes départs a la retraite ;

«|le maintien et I'évolution des compétences avec des actions de forma-
tion visant 'adaptation aux postes;

-lanalyse, I'évaluation &t la classification des emplois,

3 - ASSURANCE
Confarmiérment a Farticle 8 de Fannexe fiscale 2005, la gestion des In-
demnitds de Fin de Carridre (IFC) 8 &0d confide & la société d'assurance
COLINA.

4 - MANAGEMENT PARTICIPATIF
La palitigue ef stratégie &n management participatif s'%51 traduite par
« le renforcement du dialogue sodal ;
= la création d'una Commission Consultative pour limplication du par-

sonnel aux décisions de gestion ;
+la solidarite et lentraide entre les salariés.

=i - g h;-‘_..:‘!.-u- .



G - REALISATIONS DU Ter TRIMESTRE 2009
1-AU PLAN DE LA PRODUCTION

Le traitement réalisé au cours du premier trimestre 2009 séléve a
131 KT. Lunité a connu des perturbations suite 3 des délestages et un
incldent sur la ligne d'expédition de bitumes. || convient de noter qu'a
la fin du premier trimestre 2009, I'unité a &t stabilisde avec un débit de
charge de 75 t/h contre 70 t/h en 2008,

2- AU PLAN COMMERCIAL ET LOGISTIQUE

Les ventes de bitumes sur les trois premiers mois de 'année 2009 sont
de 34,7 KT (tous marchés confondus) contre 24 KT sur la méme période
en 2008 ; soit une hausse de 45%. Le taux d'utilisation du navire servant
a effectuer les livraisons de bitumes au premier trimestre 2009 s%léve 4
91% contre 51% au premier trimestre 2008 (+ 40%).

3 - AU PLAN FINANCIER

Lannée a débuté avec de fortes tensions de trésorerie. Au cours du
premier trimestre 2009, le taux moyen des crédits spots est resté éleveé
& 8%. Des recherches sont en cours pour trouver des financements
adaptés en vue d'améliorer la situation financiére de l'entreprise.

EMHWWMTM#FJM
T7-ON THE PRODUCTION LEVEL

The overall process for the first quarter in 2009 run up to 131 KT. The unit
mrmhmmmwmg from two actuations of the power sto-

rion and an incident on the pipeline of bitumen defivery. However, at the

_-w#mmmmmmmmnabﬂwdmuﬂm
put of 75 t/h against 70 t/h in 2008,

2- ON THE COMMERCIAL AND LOGISTICS LEVEL

The sales of bitumen over the three first months in 2009 reached 34.7 KT

{all markets) against 24 KT over the same period in 2008 ; about oz in-
crease of 45%. The utlization rate of the ship used for bitumen deliveries
I the first quarter 2003 rose to 91% against 51% in the first quarter 2008;
Mmmpmmrdfﬂi

3- ON THE FINANCIAL LEVEL

mqnﬁiﬂmmﬁdﬁ#mmﬂms Duffngthzﬁmquum

in memmdﬂ:! short term credits did not moved from the
8%. Researches are under way 1o find adapted funding for the improve-

mmﬁﬁwmgmd:ﬁr company.




RAPPORT GENERAL DES
COMMISSAIRES AUX COMPTES

ETATS FINANCIERS ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 12008

En exécution de notre misskon de commissariat aux comptes, nous
VoS présentors notre rapport relatil & lexercice clos le 31 décembre
2008, sur:

« e contrile des états financiers annuels de la Société Multinaticnale
de Bitumes, SA. (SMB), tels quils sont joints au présent rapport,

« bes wirifications spécifigues et les informations prévuees par la loi,

Les ésats financhers annuels ont été ardtés par le Consedl dAdminis-
tration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, dexprimer une
opinion sur ces états financiers.

I. L'OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS ANNUELS

Mous avons effectué notre awdit selon les normes de la profession ; ces
normas requigrent la mise en oeuvre de diligences permettant dob-
tenir l'assurance raisonnable que bes états financiers annuels ne com-
portent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & examiner,
par sondages, bes dléments probants justifiant les donndes contenues

AUDITORS'

dans ces £tats financiers. Il consiste également & apprécier les principes
comptables suivis e les estimations significatives retenues pour F'ar-
rété des éats financlers et & apprécler leur présentation densemble.
Mous estimons gue nos contriles fournissent une base raisonnable &
l'opinion exprimés ci-aprés. Mous certifions que bes états financiers an-
nuels sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat
dies apdrations di laxercice dcould ains gue de la situation Ananckens
et du patrimoine de |a société b la fin de cet sxercice conformément
aux régles et methodes comptables géndralement édictées par le droit
comptable de 'OHADA.

Il. VERIFICATIONS ET INFORMATIOMS SPECIFIQUES

Mous avons dgalement procedé, conformément aux narmes de la pro-
fesslon, aux vérfications spécifiques prévues par la lok Nous n'avons
pas diobservation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
états financiers annuels des informations données dans le apport de
gestion du consell d'administration et dans les documents adressés
aux actionnaires sur la situation financlése et les &ats financiers an-
nuels.
Les Cormmissaires aux Comples

Deouda SANGARE
Expert-Comprabie Digidmd

/A/é‘-\ La 16 Awril 2008
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RAPPORT SPECIAL

DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

En notre qualite de Commissaires aux Comptes de votre Société, nous vous présentons
notre rapport sur les conventions réglementées. Il ne nous appartient pas de rechercher
I'existence de conventions, mais de vous communiquer, sur la base des informations qui
nous ont &té données, les caractéristiques et les modalités ezentielles de celles dont nous
avons eté avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. || vous ap-
partient d'apprécier Iintérét qui s'attachalt & la conclusion de ces conventions en vue de
leur approbation. Mous vous informons quiil ne nous a été donné avis d'aucune conven-
tion conclue au cours de 'exercice et visée aux articles 438 a 448 de I'Acte uniforme de
I'OHADA relatif au droit des sociétés cornmerciales et du GIE. Cependant, en application
de larticle 440 alingéa ¥ de I'Acte uniforme de FOHADA relatif au droit des sociétés com-
merciales et du GIE, nous avons été informés que l'exécution de la convention suivanta,
approuvée au cours d'exercices antérieurs, s'est poursulvie au cours du demier exercice,

CONVENTION D'ASSISTANCE CONTINUE DE LA SIR A LA SMB

Administrateur commun :
SIR, représentée par Monsieur OTTRO Zirignon Laurent.

Mature et objet :
Convention par laguelle la SIR sengage a assister de facon générale la SMB dans 'explol-
tation et l'entretien de ses Unités de production. Les domaines couverts par cette conven-
tion sont les suivants :

= Mise a disposition du «Savoir faire SIRx;

« Mise & disposition du service médical;

« Assistance maintenance et suivi technigue;
+ Deuvres sociales;

+ Locations de bacs;

» Maintenance des logiciels industriels;

+ Location de terrain;

« Mise a disposition de personnel;

« Fourniture d'utilités,

Modalités et rémunération:
Les montants facturés 4 la SMB au titre de ces différentes prestations
au cours de l'exercice 2008 sont les suivants :

+ Rémunération au titre du «savalir falre SIR» : 114 millions FCRA;

- Rémunération au titre de la mise a disposition du service médical: 24 millions FCFA:

« Rémunération au titre de la maintenance et du suivi technigue: 288 millions FCFA:

- Rémunération au titre des ceuvres sociales : 29 millions FCFA:

« Rémunération au titre de la location des bacs en fonction des temps d'occupation des
bacs par la SMB : 400 millions FCFA ;

» Rémunération au titre de la maintenance des logiciels industriels: 4,2 millions FCFA;

» Rémunération au titre de la location du terrain 5IR : 7,2 millions FCFA;

« Rémunération au titre de la mise a disposition de personnel : 295 millions FCFA pour
l'exercice 2008;

« Rémunération au titre de la fourniture d'utilités : 1 031 millions FCFA au titre de l'exercice
2008,

Nous avons effectud nos travaux selon les normes de la profession; ces normes requiérent
la mise en oeuvre de diligences destingées 2 verifier la concordance des informations gui

rous ont ete données avec les documents de base dont elles sont issues,

Les Commissaires aux Comptes

Daouda SANGARE Christian MARMIGNON
Expert-Comptabie Dipl&meé Expert-Comptable Dipldmé
e Le 16 Avril 2009




AUDITORS' SPECIAL REPORT

ON REGULATED AGREEMENTS

FINANCIAL YEAR ENDED 315f DECEMBER J008

In our capacity as statutory aweditors of your company, we herehy presént our report on reguicted
_ogresmenis. We are not required to seek the existence of agreaments, but to communicate fo you, an
the hasis of the informetion we were provided, the characteristes and key detalis of those we have
beer advised of whitout having to come (o d decision about their usefuiness and sppropriatensss,
it i your respensibility fo-assess the interest related to the conclusion of these agreements for their
‘approval. We fnform you thar we have not been advised of any agreement concluded during the
vearand referred fo In Articles 438 to 448 of the Uniform Act of OHADA refating to the law of trading
EFW#EW ﬁmmrﬁmﬁﬁmmig [GIER.

Hmmpmumﬂh.ﬂm mm;wmwmmwﬂmm on rading companies
arid the Economic intenest Grouping [ GIE), we were informed the axecution of the folfowing agree-
Wmmw.ﬂmmwy

« CONVENTION ON CONTINUING ASSISTANCE OF SIR TO SMB

SR, reprecented by Mr. OTTRO Zirignan Lavrent.

Naiure and Purpose
Convention through which mmmnﬂumpmﬂemMgeanMmmm ape-
retion and malntenance of its production units, The areas covered by this ngreement are :

= Providing « SIF kraw - hows,

+ Providing medical service, .

= Mairtenance suppert and technical monitoring.
« Social work,

« Renting of tanks,

= Maintenance of industrial softwares.

« Renting of fands.

= Leasing of personnel

« Providing utilities.

. Terms and Remunerations
mzmmmmmmrmmmdmm for the financial year 2008 are
as folfows

Remuneration for « SIR knowe-fow =, FCFA 114 millicns,
Remuneration for the provision of medical service, FCFA 24 millians.
Remuneration for maintenance support and technical monitoring, FCRA 288 millions.
Remuneration for soclal works, FCFA 29 millions.
« Remuneration for tanks rental according to SMB occupation time of tanks, FCFA 400 mil-
Hons.

« Remuneration for industrial software maintenance, FCFA 4,2 millions.

« Remuneration for SIR land rental, FCFA 7.2 millians.

« Remuneration for the leasing of personnel, FCRA 294 mililans for financial year 2008
« Remuneration for the provision of utilities, FCRA 1 031 millians for finanelal year 2008,

We conducted our work in accordance with professional standards; these standards require
that we plan and perform procedures to verify the consistency of the information we were
provided with the documents fram which they originate.

The Statutory Auditors

Duootida SANGARE Christion MARMIGNON
Certified Public Accountant Certified Public Accountant

*




RESOLUTION

PREMIERE RESOLUTION
LAssemblee Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du Rap-
port de Gestion du Conseil @Administration, approuve ce docurnent
dans son intégralité,
Cette résolution mise aux voix est adoptée d.......ccccmrmmmmimmiasmmmsn s ssar

DEUXIEME RESOLUTION
LAssemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture des Rap-
ports des Commissaires aux Comptes, approuve ces documents dans
toutes leurs parties.
Cette résolution mise aux voix 25t AdOPIEE 3. uiseerssmimmassommsssrrs s sesr

TROISIEME RESOLUTION
LAssemblée Générale Ordinaire, apres avoir pris connaissance du Rap-
port Spécial des Commissalres aux Comptes, sur les conventions visées
par Farticle 438 de I'acte uniforme du traité de 'OHADA relatif aux so-
cigtés commerciales, déclare approuver ces conventions et donne qui-
tus aux Administrateurs a cet égard,
Cette résolution mise aux voix est adopUee &...... cosscorrsmmssemmmasssnrss sase

QUATRIEME RESOLUTION
Lassemblée Génerale Ordinaire, aprés avolr pris connalssance des
Etats Financlers de synthiése clos le 31 décembre 2008 les approuve
tels gu'ils sont présentés.
Catte résolution mise aux voix st adoptée d.......ccccoermmmem s s sess

CINQUIEME RESOLUTION
Litssemblée Géndrale Ordinaire donne décharge aux Commissainas
aux Comptes de l'accomplissement de leur mission au titre de lexer-
cice 2008,
Cette rézolution mise aux voix est adoplée 8........cn comcrvmnssescmssnesars see

SIXIEME RESOLUTION
LAssemblée Générale Ordinaire donne guitus de leur gestion pour
l'exercice écoulé & tous les Administrateurs.
Cette résolution mise aux voix est BdoptEE A.... .. covresmesmssmsmssns s sen

SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer au Conseil d'Adminis-
tration, au titre de l'exercice ecoulé, une indemnité de fonction dont
le montant brut est fixé & 18 MFCFA. Cette indemnité de fonction sera
répartie entre les Administrateurs par le Conseil d'Administration.
Cette rézolution mise aux voix est adoptée d...... 000

B L Ll S L LLT T T TS

HUITIEME RESOLUTION
LAssemblés Générale Ordinaire constate l'existence d'un résultat net
béneficiaire de 1 051 MFCFA. LAssemblée Générale Ordinaire. confor-
mément aux propositions du Conseil d'fdministration du 14 avril 2009,
décide d'affecter les résultats comme suit

- Résultat net bénéhciaire 2008
- Report & nouveal de |'exercice antérieur
- Dotation & la réserve statutaire

1050 792 031 FCFA
+ 814 631 FCFA
- 210321 332 FCFA

- Total (1) (2 la disposition des actionnaires) : B41 285 330 FCFA

- Premiler dividende ;{1 218 MFCFA X 6 %) : 73 080 000 FCFA
- Super dividende - 515 457 600 FCFA
- Total (1) (dividende aux actionnaires) 588 537 600 FCFA

Reliquat en report & nouveau (1) = (I} - 252 747 730 FCFA

Soit un dividende brut par action de 1 208 FCFA &t un dividende net
de 1 087 FCFA pour 487 200 actions. | faut rappeler quen 2007, le divi-
dende brut par action &tait de 986 FCFA, Ainsi, le dividende en 2008 est
en augmentation de 22,5 % par rapport a celui de 2007, Le reliquat de
252 747 T30 FCFA est & inscrire en compte de report 3 nouveau.

Cette résolution mise aux voix est adoptée 8. .....ccccminiininccinsss s

NEUVIEME RESOLUTION
Lensemble des résolutions précédentes ayant &té adoptées, tous pou-
voirs sont donnégs au porteur d'extrait ou de copie certifiee conforme
du procés-verbal de la présente Assemblée Générale Ordinaire pour
faire accomplir toutes formalités de publicité et autres.
Cette résolution mise aux voix est adoptée &....... £ R




RESOLUTION

TEXTS

RESOLUTION ONE
Thie Ordinary General Meeting, hiating heard the report by the Boord i
rectors, odopts this document in its entirety.
This vated resalution adopted by....

RESOLUTION TWO
The Ordinary General Meeting, ofter hearing the report by the ouiditors,
aparoves of the antirety of this document.
This resolution submitted adopted by.

RESOLUTION THREE
The Ordinary General Meeting having examined the specid| repart by the
auditors, on the conventions referting to article $38 of the reguiar gct
of the GHADA treaty relating 1o brading comparies, approves of these
comwerntions and theresl gives the administrarors final discharge.
This resolution submitied adepied by. ot

RESQOLUTION FOUR
The Ordinafy General Meeting after examining the final finamcial state-
ment which ended on December 315t 2008 approves of them as presented,
This resolution submitted adopted by.

RESOLUTION FIVE
The Ordinary General Meeting gives the auditors discharge for the aocom-
plishment of their mission for the year 2008,
This submitted to vote resolution adopted by.

RESOLUTION 5iX
The Ordinary Genaral Meeting gives to all the administrators discharge for
their monogement far last year.
This resolution submitted adopted by.....

RESOLUTION SEVEN
The Orafnary General Mesting decides to grant o the Board of Directors,
for the last year, an allowance of 18 MECFA. This allowance will be shored
among the administrators by the Board of Directors,
This resolution submitted odopted by.

RESOLUTION ETGHT
The Ordinary General Meeting notices a beneficiary nef profit of 1 057
MFCFA. The Ordinary General Meeting: in conformity with the proposals
of the Board of Directors an Aprll Téth 2009 deckdes to aliét the results as
TinJlepes -

- 2008 met profit - 1050 F82 031 FCFA
- Carrfed forward for the previous year  § + BI4631FCFA
« Transfer o SIatucory reseme z -270 321 332 FCFA
- Tatal (I} { avalioble to shareholders) : 841 285 330 FCFA
« First dividend : {1 218 MFCFA X 6 %) 73 080 000 FCFA
« Bonws dividend : 515457 600 FCFA
- Tatal (i) (dividend to shareholders) : 588 537 600 FCFA
Ealance brought forward (1] - (I} : 252 747 730 FCFA

Agross dividend per share of 1 208 FCFA and a net dividend of T 087 FCFA
for 487 200 shares. i1 waorth meationing n 2007, the gross dividend per
share was 986 FCFA, an increase of 23.8 %, The balonice of 252 747 730
FCFA I5 to be browght forward,

This resalution submitted adopted by.

RESOLUTION NINE
As the set of the above resclutions hos beer: adopled, all powers are ghen
tothe holder of the abstract or certified copy af the General Ordimary Mee-
Hirng's minute for the procedures of publicity and the ke,
This reselution subimitted odopted by,




COMPTE DE RESULTATS

(Montants en milions da FCFA)

2008 2007
Venies de procuits fabriqués 117 872 122 681
Venies de marchandises 72 789 1013
Travauk, services vandus 138 48
Fraduits accesngires 282 Q
CHIFFRE D'AFFAIRES GLOBAL 101 172 123 752
Preduction stackes (ou destockage) (3 740) 4180
Achat de marchandises (58 853) (998)
Azhat de matisres preamisres ot foumitures lides (108 003) (109 8§79)
< Variation de siocks de matieres premisreas et fournituras lides (1178) (a7e)
- \Varatan de slacks de marchandises 0 s ]
MARGE ERUTE GLOBALE [Hors produits accessolres) 18 339 16 053
Autres produits 57 178
Autras achals (3 098) (3 560,
- Variation de stocks 220 g9¢
Transpon (2 888) (2 528)
Esrvica8 srid surs (5 483) (4 083)
Irigdds & thxdd (@71 {1439
Autrés charges {1171} (138)
VALEUR AJOUTEE ) 5 587 5097
Chsrges de personns! {1811} {1 800)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 3775 3 407
Transfert de charges g 0
Réprisé 8 provision 1848 33z
Dotstions sux amortissemaents o provisions 1348) (1 385)
RESULTAT D'EXPLOITATION 4 278 2483
Ravatus financiers a2e 285
Gaing de change 2 4584 1445
Transfet de charges 171 0
Fras fnanciecs (3778) (2 534)
Pastes de changes (1 138) (818
Dotations sux Armotissemants 8 provisions (T08) (12)
RESULTAT FINANCIER (2 B6T) {1 765)

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 161 609

Praduits o8 cess:ons dimmobilisaticns 110
Valsurs complables des cedsidns Jirmrobisstions 0
Autres charges HA Q. {190y

RESULTAT H.A.C. (80)
Irmpdt sur le resultat (480}

RESULTAT NET 1051



INCOME STATEMENT

{In million FCFA)

2008 2007
Soles of Manufactured products 117972 122691
Soles of Goods 72799 1013
Services sold 139 48
Other Revenues 262
TURNOVER 191172 123752
Stocked production ( Decrease in Stocks) (3 740) 4130
Purchase of Goods (58633) {996)
Purchase of Raw Materials and related Supply (109003) (109979)
- Variation of inventorias of raw material and relared supply (1176) (B76)
- Variation of inventories of goods 0 0
TOTAL GROSS MARGIN (excluding other revenues) 18 339 L6053
Accessory Revenues 57 176
Other Purchase (3098) {3 560)
- Variation of inventories 220 96
Transport (2 BEE) (2 316)
Extenal Services (5463) (4063)
Duties and Taxes (671) (1439)
Other Costs (1171) (138)
VALUE ADDED £ 887 5097
Stafl Expenses (1811) (1 600)
OPERATING GROSS SUTRFLLUS 3ITTS 3 497
Costs Transfer 0 ]
Return of Provision 1 848 333
Depreciation and Provizion (1 346) (1 363)
OFPERATING PROFIT OR LSS 427H 2 463
Financial income 329 235
Exchange Gains 2454 1445
Costs Transfer iT1 0
Financial Expenses {(3779) 2534)
ExchangeLosses (1135) (219} -
Depreciation and Provision (708) (12} H
FINANCIAL PREOFIT OR LOSS (2 66T) =
RESULT ON OERDINARY ACTIVITIES 161
Products of Assets Transfer 110
Book Value of Assets Transfer i

Extraordinary costs (190)

RESULT ON EXTRAORDINARY ACTIVITIES (80}
Income Tax {480)

NET PROFIT 1 D51




BILAN

ACTIF
Immobilisations incorporelies
Immuobilisations corporelies
Immobilisations financiéres

ACTIF IMMOBILISE

Stocks
Creances et emplois assimilés

ACTIF CIRCULANT
Trésorerie - actif
TOTAL ACTIF
PASSIF

Capial, primes et reserves
Résuitat net de l'exercice

CAPITAUX PROPRES

Emprunts
Provisions financiéres pour risques et charges

DETTES FINANCIERES ET RESSOURCES ASSIMILEES

Clients, avances percues

Foumisseurs d'exploitation

Dettes fiscales, sociales et autres dettes
Risques provisionnés

PASSIF CIRCULANT

Trésorene - passif

TOTAL PASSIF

2008

74
10713
625
11412

7716
74554

82 309

8145

99 867

5048
1051

6099

2227
918

3 146
71957
1182
208
73 357

17 264

99 867

{Montants en millions de FCFA)

2007

187

9 854
§18
10 529

13 069
30 260

43 329

6198

60 056

5019
510

5529

6056
1891

8048

20774

1401

22 217

24 263

60 056




BALANCE SHEET

(In million FCFA)

2008 2007
ASSETS
Intangible assets 74 157
Tangible assets 10713 9854
Financial Assets 625 518
CAPITAL ASSETS 11412 10529
Inventories 71716 13 069
Receivables and related Use 743504 30260
CURRENT ASSETS 82309 43329
Cash and cash eguivalents 6 143 6198
ASSET TOTAL 99 867 ol 056
LIABILITIES
Capital, Premiums and Reserves F048 jnle
Net Profit 1051 510
EQUITY 6 099 £5219 !
Borrowings 22721 6036 |
Provision for specific risks 919 1991 |
LIABILITIES AND RELATED FUNDS 3146 8 048
Clients. advances received 0 42
Suppliers 71957 20774
Social, Fiscal and Other Liabilities 1192 1 401
Provisioned Risks 208 1]
CURRENT LIABILITIES 73357 22217
Short term loans 17264 24263
LIABILITY TOTAL 99 Ra7T Gl 056




TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES ET EMPLOIS

RESSQOURCES

Capacite d'autofinancement globale
Cessions d'immobilisations incorporelles
Cessions d'immobilisations corpeorelies
Cessions d'immobilisations financieres
Autres dettes financiéres

Variation du besoin de financements

TOTAL RESSOURCES

EMPLOIS

Dividendes

Charges immobilisées

Acquisition d'immobilisations incorporelles
Acquisition d'immobilisations corporelles
Acquisition d'immobilisations financiéres
Remboursement d'emprunts

Variation du besoin de financements

TOTAL EMPLOIS
VARIATION DE LA TRESORERIE

CONTROLE

(Montants en millions de FCFA)

2008

1256

110
55

12 160

13 581

480
124
2062
162
3807
6 636

6 946

13 581

2007

1638

120
2000

3758

1121
123

0
2890
446
3482
9206

17 357

(13 599)

3758




FINANCIAL STATEMENT OF FUNDS AND USES

1!

FUNDS

Cash flow
Transfer of Intangible Assets

Transfer of Tangible Assets
Transfer of Financial Assets

Other Liabilities
Fluctuation on Financing Need

TOTAL FUNDS
USES

Dividends

Charges classified as fixed Assets
Acquisition of Intangible Assets
Acquisition of Tangible Assets
Acquisition of Financial Assets
Loan Refund

Fluctuation on Financing Need
TOTAL USES

VARIATION OF CASH

CONTROL

2008

1256

110

35

12 160

13581

450
0

124
2062
162

3 807
0

6636

6 946

13 581

(In million FCFA)

20007

1638
0

120
2000

738

1121

123

2890

446
3482
9296

I-—_ P -

e

(13 599)

3 758
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