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ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE DU 20 AVRIL 2006

ORDRE DU JOUR

. Lecture du rapport du Conseil a |' Assemblée sur 'exercice clos le 31 decem-
bre 2005

. Lecture du rapport géneral des commissaires aux comptes sur l'exercice clos
le 31 décembre 2005

. Lecture du rapport special des Commissaires aux Comptes sur les conven-
tions visees aux articles 438 a 448 de ['Acte Uniforme relatif aux Societés
Commerciales et aux Groupements d Intérét Ecanomique.

1. Approbation des comptes et quitus aux Administrateurs
. Affectation des resultats.
. Renouvellerment du Mandat de neuf administrateurs.

. Renouvellernent du mandat des Commissaires aux Comptes.
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ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE DU 20 AVRIL 2006

MESSAGE DU PRESIDENT

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

MOUS ¥OUS @vans reunis en Assemplee Generale Ordinaire, conformement a (a Ioi et
a nos statuts, a Neffet de delioerer sur I'activite de nobre société au cours de 'exercice 2005
2t soumetire & votre approbation ies comptes, blians et tableas nanclers des ressources et
emplois au 3t décembre 2005

En 2005, notre socigte a enregistre des nivealx d'activite jamals ateints depuls cin-
guante années d'existence.

L5 qualite des relations ertre o5 planteurs villageois et la S4PH, les investissements
H'EUQ_METMH de cap acie et d'amelioration du process ont &8 les moteurs de cette cis-
sance exceptionnele

Les achats oe cacuichouc en milieu villageois ont progresse oe 22 % par rgpport 3
I'exercice precedent La SAPH reste le parenaire privilegie dans le maonde des petits plan-
teurs, Tout sera mis en cewvre pour les accompagner dans leurs projets o2 développement
afln de malrtenlr cete dynamigue

La production agricole esten hausse de 2 % malgré lareplantation de 600 hectares

La procuction des usines en franchissant 1a barre des 60 000 tonnes, enregistre une
augmentstion significative de 24 % par rapport & lexercice 2004 Cette augmentation résulte
princlpaiement des investissements d'augmentation de capacle, et en equipements pour
modifier g process

L'effet conjugué de la banne tenue des cows du caoutchouc sur le marche mondial
et I'sugmentation du tonnage wsing ont permis d'obtenir un résultat net dimpot de 8 453 mil
liohs de FCEAen 2005 contre 6 386 millions de FCFA en 2004

3 Sur la base de ces résulats, voire Consell dAdministration propose de verser aux
actionnalres, au fitre de 'exercice 2005, un dvidende brut par action de 1 304 FCFA confre
BO0 FCFA en 2004, soitune hausse de 63 %.

Ces nesultas sont encourageants et nous confortent dans Ies chols operes par viotre
Consell d'Administration pour améliorer [a productivité de |a SAPH

Motre sociéle se porte bien. Les perspectives sont bonnes Les nvestissements in-
dustriels présus en 2006 permettent d'emvisager une production usinge de 66 000 tonnes.

Des mesures pour amellorer ces performances semont poursulvies pouwr faire de |a
SAPH |a référence alricane en matiére de caoutchouc naturel,
Nous comptons survolre sppul et yous en remercions.

Pre Consel d'Administration

Jean-Louls BILLON




S FICHE SIGNALETIQUE DE LA SAPH
\_4

SAPH

RAISON SOCIALE

Sociéte Afncaine de Plantations d'Hévéas

DATE DE CREATION

289 Décembre 15956

SUPERFICIE PLANTEE

18 686 hectares

SUPERFICIE EN SAIGNEE

16 388 heclares

FORME JURIDIQUE

Sociéte anonyme inscrite a fa Cote Officielle de
la Bourse Régionale des Valeurs Mobiligres

CAPITAL SOCIAL

— 1

14 693 620 655 F.CFA
Divisé en5 111 B01 actions de 2 B55 F.CFA de
namin al

Page 4)
Teeily REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL
# S5IPH (Société Internationale des
Plantations d’Hévéas)
= Autres privés et petits porteurs en
Bourse
= Compagnie Financiére Michelin
« Banyue Nationale d'Investissements
= Bailleurs de fonds (AFD)

TOTAL

AU 31/12 /2005

» 65, 76%
. 13.78%
. 8 89%
. B 58%

1 99%
* 100.00%

LOCALISATION GEOGRAPHIQUE

Abidjan (Siége) - Toupah - Ousrou - Bongo
Rapides Grah - Gagnoa - Yacolidabouo

EFFECTIF AU 31 DECEMBRE 2005

3 847 employés

ADRESSE

Immeuble Ex-SIT - Rue des Galions
Abidjan - Zone Portuaire

01 B.P. 1322 Abidjan 01

Site Wab: www.saph.ci

E mail: saphi@sifca.cl

Téléphone: (225) 21 7576 76
Télécopie: (225) 2175 76 43
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CHIFFRES CLES

Evndution du Chiffre d'affaires

Un chitire d'afferes dort B progression
correxpond sux evolutions des fonnages
produils ot vendus ainesl gu'a I hausse
des cours inemstionsuy du casdchous

naturel

Milions de F CFA

m eia

50 @da } :

Les quaniites vendues cormespondent
wcaZoti aux quantités Lindes
30 se0

0 00

Progresaion de 24% de la
production uzinds de 2004
@ 2005,

FE-14 0

Annccs
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Evolution des Achats aux Planteurs

Frograssion de 23% des achals aux
plardeurs de 2004 a 2005

Une rentakilte gui a permiz

Millions de F CFA

Larémunération des
actionnaires

Millions de F CFA

M 148

> 054

16 162
JAout en doublart les =

capifalux propres,. .
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CHIFFRES CLES

Ini st el =

|8 reprize du programme
dinvestizzamants .

Millisns de F CFA

...da faire face au service de
la detie

Milions de F CFA

70 GOa

.=t de consokder |a
siruciure financiers de s
SAPH

S dad

m GEa

Millions de F CFA

Saaa
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RAPPORT DE GESTION
A- CONTEXTE GNENERAL

s AU plan international

L'exercice 2005 enregistre la quatriéme année conseécutive d'augmentation du cours
international du caoutchouc naturel

s AU plan interne

La SAPH, en 2005, 3 mis en place un protocole d'assistance aux Planteurs accompa-
gné par le FIRCA (Fonds Interprofessionnel pour la Recherche et le Conseil Agricole)

On note un réel engouement dans le développement de I'hévéaculture gui se traduit
par une forte demande en plants et en prestation d'encadrement exprimée par les Plan-
teurs.

B- ACTIVITE

sProduction propre et achats de caoutchouc extérieur

b La production propre progresse de 3% pour s'établir 4 27 731 tonnes, en dépit

. d'une surface en salgnée relativement constante tandis que nous enregistrons
& en 2005, una forte progression des achats extérieurs au planteurs (+23%), saoit
35 701 tonnes contre 29 198 en 2004,

sProduction usinée

Elle s'éléve & 61 278 tonnes en 2005 contre 49 315 tonnes en 2004

Lz forte progression par rapport a 2004 (+24%) est due a des changements de
process et des augmentations de capacités de nos usines.

sVVentes et chiffre d'affaires

Le chiffre d' affaires s'éléve a 41 419 millions de F CFA en 2005 contre 30 767
millicns de F CFA en 2004

La production vendue correspond & la production usinée. La hausse des quanti-
tés vendues est identique a celle des quantités usinées (+24%)



RAPPORT DE GESTION

sCharges d'exploitation

Les charges dexploitation hors achats de caoutchouc, amortissements et frais finan-
ciers, s'établissent 3 18 298 milions de F CFA en 2005, contre 14 B33 millions de F
CFA en 2004

Cetie hausse [+24%) estimputable a I'augmentation des guantites produites.

sService de |a dette

Le solde de la dette 3 moyen et long temne au 31 décernbre 2005 s'établt 3 4 212 mil-
[ions de F CFA

sRésultat net

Le résultat net dimpdts sur les Béntfices Industrels et Cormmerciaws, 5'6tablt 4 8 498
millions de F CFA au titre de 'exercice 2005 contre 6 986 millions de F CFA en 2004

sPerspectives

La poursuite des investissements de replantation va permettre 3 la SAPH de maintenir
0N niveau de production propre. || ressornt egalement gue les investissements indus-
triels du dernier tnmestre 2008 permettront 3 la SAFH de produire B8 000 tonnes en
2006 et o ameindre 80 000 tonnes de production usingée pour les annees suivantes
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TABLEAU COMPARATIF DES BILANS 2004 ET 2005

2005 2004 VARIATION %
ACTIF (1) (2) @)=0)) |Eye)
Frais d'etablissemant 0 0 o ns
Immobilisations ncorporelles 22487 214 25404 25 -2 017 014 -11%s
Immobilisations corporelles 23 192 125 902 23 181 418 924 10 706 978 o)
I mobilizations financéres 168 706 966 188 412 523 -18 705 557 -10%,
Total actif immobilisé 23383 320082] 2339523567 -11 915 593 0%l
Stocks 8531788 54 B 290908 9265 240 880 029 o
Créances et emplois assimiles 7 /a5 024 777 S 963 290 102 182263 679 31 %
Total actif circulant 16317 713 731] 14254 199028] 2 063 514 /04| 14%)
Total trésorerie - actif 2587 116 372 1483167 7200 1 103 948 652 T49%%)
Ecart de conversion - actif of of 0 ns
TOTAL ACTIF 42288 150 185 39132 602423 3 155 547 762 3%
2005 2004 VARIATION %5
PASSIF (1 2) (3)=(1)-(2) 1(3)/(2)
Capital social 14 593 520 855 14 593 620 855 ] P/
Frimas et réserves B 056 666 428 5 160424 143 2 B36 247 285 S6%
Resultat net B 497 591 489 6 985 523 (85 1 517 068 a0 2%
Total capitaux propres 311478772 26730568083 4408 31068 1694
Dettes financieres et ressources assimilées 4 211 761 108} 7 716 800 082 -3 S5 (38 874 5%
Frovisions financiéres pour risgues et charges 912 904 04 775 B24 604 137 072 445 18%
Total dettes financieres 5 124 665 157] B 402 624 686] -3 367 950 529]  -40%
|
Total ressources stables 362725439 35232 192 769 1 040 351 160] 3%
|
Total passif circulant 4 925037 437 3530149383 1 394 0888 054 ETDA |
Total trésorerie - passif 1 D90 568 81 370 260 71 TZ20308 548 195%%
Ecart de conversion - passif 1| [i]| n.s.
TOTAL PASSIF 42288150 185 39132602 423] 3 155 547 762 B9
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TABLEAU COMPARATIF DES CHARGES ET DES
PRODUITS 2004 - 2005

CHARGES 2005 2004 VARIATION %

(1) (2) (3=(1)-(2) 1(3)/(2)|
Achats de matieres premieres et fournitures liees 16 783 581 caa) 11980 338 503 4 803 242 765 40
Wariation de stocks -25 104 21 1990 246 251 1 925 142 080y eleg
Autres achats 5 246345 T2 4 457 040 729 B10 205 813 109
Warigtion de stocks -58 101 123 -29 170 545 -28 930 57 5%
Transport 1295872 (51 1050410 465 245 461 585 23
Sarvices exiériaurs 2480430 235 2 1M 7ra3 178 303 657 057 149
Impdts B e 406 401 307 368 367 L'I':BI 28034 274 5%
butres charges 23106805 61 815 465 160 252 5450 279
Charoes de personnel 6377 791 157 5845 705 704 532 085 373 ¥t
Dotstion aux amortissements 8 provisions 251263 =3 2 738026 E13 -486 763 554 -1E%
Total des t:l'mrge: d'al-tphltathn 35079 547850 26660070485 8 410477 365N F2%
Total des charges financieres 435 140 652 510 236 818 75096 1365 14%0)
Total des charges sur activités ordinaire 35514688 532) 27179307 al:l'_ll 8 553 381 229 31 %)
Total des charges hors activités ordinaires 36 315 D66) 1189628 0] -1 153313714 -97%
Impiits sur le résultat 20 000 noo| 000000 ns
[TOTAL DES CHARGES 35 581 003 598] 2836803 0B3] 7 212067 519 29
PRODUITS 2005 2004 VARIATION | 9

(1) {2) (3)=(1)-(2) |(3)/(2)
Wentes de produits fabrigues 41 419448 2893 30792 910 535 10 625 537 345 T
Travaux B sarvices vardus 233 387 012 u] 2333708 ns
Prodkction stockee (ou déstookags) 157 670 634 o71 326 197 S1IEHY  -54%
Froduction immobiliess 1389 7685 200 1084 421 212 315 343 OBS; s
Marge brute sur matigres 20451793 752] 22818 565792 3633 227 960 16%
Produits accessoras 324 B1Y BOG 204 357 079 120 460 7871 9%
Chiffre d'affaires 41977 653 181 30997 268 014| 10980 385 167 el
sbnt & Masporistion 40 029 553 59 05450234 10 384 551 24 3994
Autres prduits 210041 531 241 574 856 -30 632 975 -1 3%
Valeur ajouteée 17 295 537 492] 15200252 371| 2086 285121 1494
Excedent brut d'exploitation 10917 746 355 0363 546607 1554100748 17%
Reprises de provision Q=0 501 11080 555 024 -1 089 744 523 s
Transforts de charges 1 840 250 1 B7S 650 -35 400) 2%
Total des produits d'exploitation 43748821 697] 34307 160953] 9361660 44 27%
Résultat d'exploitation B660273847] 7718090468] 951183370 129
Total des produits financiers 169 563 20| 113848 21 5| 55 715 D05y oty
Résultat financier 265577462 -3v63mee03] 130811 141 -33%)
Total des md“i“ des activités ordinaires 43918 384917] 34 501 000 168] 9 413 375 749 27T%%
Résultat des activités ordinaires B403696385] 73I21701865] 10819945201 15%
Total des produits HAD 160 210 170 B53 450 00| - 6937396830 -B1%
Reésultat HAD 123 695 IIH‘ -336 178 'mul 460 073 ﬁ'-ﬂl] -137
TOTAL DES PRODUITS 440768 595087 353549459 168] B 724 13591 2
RESULTAT NET 8 497 591 6985 523 1 512 0GB
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES ET EMPLOIS
COMPARE (TAFIRE)

TAFIRE 2005 2004 VARIATION oy
(1) (2) (3)=(1)-(2) | (3V/(2)

Ressources nettes de financement:
Dividendes 40802808000 - 1533 490300 2 555 500 500 167%
Capacite d'autofinancement globale 10624 009 143 g 860022 654 1754975 489 20%.
Augrmentation de capital of 233 222 456 - 233 222 459 n.s
Emprunts 174 580 736 24954 IB5 Elq =2 2P TILTIT S35
Total ressources nettes de financemeant 6 709 309079] 10123131 326l -3413 822 247 - 34%%
Emplois a financer:
Irvestissament 1 977422 616 1 412 659 306 564 734 310 40y
Yariaton du Besoin de financement BOE 625 642 4 387 812 349 -3 719 185 700 A5
Emplois Economigues 3 financer 2046049265 5800501655 -3 154452 390 -54%
Emplois HAC ] O n ns
Emplols financiers contraints 3 679619 710 2 521537 169 1 150 082 54 5%
Total emplois a financer 6325668975 8322038824| -1 996360 344 -24%
Excedent ou insullisance de ressource =

- 5 - e
Ha financement 383 6410 104 1 801 092 502 2 134?32&']4 121%
Variation du fonds de roulement 1052266 753] 6188904851 5136638098  -83%

SAFPH - Rapport annuel 2005




RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX

Socwts Africame de
Plantatspns I Hovias
[SaPH)

Eaerpier ddos e 10
wrirmber JNE

COMPTES

Rapport Général des Commissaires aux Comptes

Mesdames, Messicurs les Achonnaires,

En execution de la mission qui nous a ébe confiée par votre Assemblee Generale,

nous vous presentons notre rapport relatif 4 lexercice clos le 31 décembre 2005

Sif -

= e contrile des etats financiers annueds de la Societé Africaine de Plantations
" Heveas (SAPH) tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

= les vérifications et informations speécifiques prévues par la loi.

Les états financiers annuels ont été arréiés par votre Conseil d’ Administration. [1

nous appartient, sur la base de notre audit. d'exprimer une opinion sur ces (tats
financiers.

1 Opinion sur les états financiers annuels

Nous avons effectue notre audit selon les normes de la profession applicables en
Cote 'Ivoire . ces normes requicrent la mise en euvre de diligences permettant
d'obtenir I'assurance rasonnable que les états financiers annuels ne comportent
pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & examiner, par sondages, kes
éléments probants justifiant les données contenues dans ces états financiers, 1
consiste également 4 apprecier les principes comptables suivis et les estimations
significatives retenues pour ['arrélé des comptes et & apprécier leur presentation
d'ensemble. Nous estimons que nos contriles fourmissent une base risonnable a
I'opinion exprimée ci-apnes.

MNous certifions que les états financiers annuels e¢tablis contormement aux
principes du svstéme complable de FOHADA sont réguliers el sincéres et
donnent une image fidéle du resultat des opérations de Pesercice clos e
31 décembre 2005 ainsi que de la situation financiere ¢ du patrimoine de la
societe 4 la fin de cet exercice.
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES

Sociste Africaine de Sans remettre en cause | opinion exprime ci-dessus, nous attirons votre attention

Plantations d'Hevaas ) P ¥ P ) .

[BAPH) sur la crise que connait la Cote d'lvoire depuss le 19 septembre 2002, Cette

Exrroier elos le 3T ituati traine I ble d E ’

sl byt situation entraine pour ['ensem es  opérateurs économigques, un  risgue
systemigue dont effet ne peuat étre intégralement apprehende dans les élats
financiers,

2 Veérifications et informations spécifiques

Nous avons egalement procedé, conformeément aux normes de la profession
applicables en Cote d'lvoire, aux veérifications spécifiques prévues par la lot.

A l'exception de V'inaidence éventuelle du fait exposé ci-dessus, nous n‘avons pas
d’autres observation & formuler sur la sincérite et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport du Conseil d” Administration ot
dans les documents adressés aux actionnames sur la situation fimanciere et les
états financiers annuels.

Alvidian, e 7 s 2000

Les commissaires aux complos

Maun&r udrard I'ri:nwaturhnusr('nupem
"/ﬁ /{w_’.’. -
Armand Fandohan qu.mi Messou
Assocre Associd
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RAPPORTS SPECIAUX DES COMMISSAIRES AUX

Sockte Ancaine de
Plantations dHaveas
[SAPH)

Eweronne ok e 3]
formbee 2

COMPTES

Rapport Spécial des Commissaires aux Comptes sur
les conventions réglementées

Mesdames, Messicurs les Achonnaires,

Conformément aux dispositions de Farticle #40 de Facte uniforme du traite de
I'Orpansation pour |"Harmonisabion en Afrigue du Droit des Affaires relatil au
droit des societes commenciales el du Groupement d'Inlérét Economigue. nius
vous présentons notre rapport sur les conventions privues a larbicle 438 dudit
acte,

Ce rapport concerne les conventions directes ou indirecies conclues entre la
socidte el N'un des administrateurs, directeur general ou directeur peneral adjoint
om entre la societe el toute autre entreprise dent Fun des administratenns serail
propriétaire, associé en nom, gérant, administrateur ou directeur, & Fexclusion des
conventions normales portant sur des operations conclues a des conditions
habituelles

Il ne mous appartient pas de rechercher existence de conventions mas de vous
commumiguer. sur la base des nformations gui nous ont cfd donns. bes
caractéristiques ef les modalités essentielles de celles dont nous avons éle avisces
sans aveir & nous prononcer sur leur utilind et leur bien-tonde. I vous appartient
dapprécier Vmteret qui s attachait 4 la conclusion de ces conventions en vue de
leur approbation

Motss avons effectud nos travaus selon les normes de la profession applicables en
Cite d'Ivoire | ces normes requigrent la mise en aruvre de diligences destiness J
virifier la concordance des informations qui nous ont ¢é donnees aver les
documents de base dont elles sont issues.

1 Conventions conclues au cours de 'exercice

11 Avec SIFCA

Adoumnistrateurs concernds
Messieurs ;

*  Yves Lambelin,

*  Jean Lowuts Rillon

Nature et objet

Convention d’avance en compte courant.




RAPPORTS SPECIAUX DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES

Socists Africaine de Modaliteés

Plamtations dHévaas

[SAPH) Le solde de cette ecréance s'elove 4 1,2 milliard de FCFA au 31 decembre 2005, Elle
Enerrace i Ie 31 ne produit pas &' interét

arperbry 2N

2 Conventions conclues au cours d'exercices antérieurs et dont
I'exécution s’est poursuivie durant I'exercice

21 Avec SIPH

Administrateurs concerndés

Messieurs ;
#  Yves Lambelin,
*  Jean-Lows Billon,

= Nazaire Gounongbd.

Nature el objet

Convention de commercialisation

Modalites

SAPH s'est engagee & vendre 4 SIPH integralité de sa produchion destinee a
Fexportation en dehors de 'Union Economigue et Monétaire Cuest Africaine
(UEMOA). Les modalités de determination des prix d’achat par la sociéte SIPH a
la societe SAPH. telles que stipulédes dans la convention, tiennent compte de
'évolution du marche mondial du caoutchouc. Cette convention a pris effet le
17 juillet 1999 et le chitfre d'affaires réalisé par SAPH dans ce cadre «'éleve b pris
de 40 milliards hors taxes pour l'exercice 2005.

22 Avec SIFCA

Administrateurs concernes
Messieurs :
*  Yves Lambelin,

*  Jean Louis Billon.

Mature et objet

Convention d assistance technique.
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RAPPORTS SPECIAUX DES COMMISSAIRES AUX

F wrecaey adm be 81
derrsnhne 1005

COMPTES

Modalites

SIFCA apporte a SAPH une assistance technigue dans les domaines financier,
juridique, administratif et de conseil en stratégic. En contrepartic des prestations,
la convention prévolt une rémunération annuelle forfaitaire de 500 millions FCFA
hors taxes.

Cette convention a pris effet le 1+ juillet 1999 et la charge supporiée par SAPH
pour lexercice 2005 s'éléve & 500 millions FCFA.

Al be 7wy 2006

Les commissaires aux '.'l.'l!'l'!]."ll.‘!\

Mazars uérard PricewaterhouseCoopers
- J}
e LAA [ oy
— ) /r h;—"' o
Armand Fandohan Hlluuqlnl Wi
Assinie Assocard
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PROJET DES TEXTES DE RESOLUTIONS DE L’ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE DU 20 AVRIL 2006

PREMIERE RESOLUTION

L'Assembiee Génerale, aprés avoir entendu |a lecture des rapports du Conseil d'Admi-
nistration et des Comrmissaires aux Comptes, approuve le bilan et les comptes d'ex-
ploitation et de resultats arrétés au 31 déecembre 20085 tels qu'ils lu ont &té présentés,
ainsi que les operations traduites dans ces comptes ou résumeées dans ces rap-
ports et qui se soldent par un résultat net de 8 497 5§91 489 FCFA.

En conséquence, elle donne aux Administrateurs quitus entier et sans reserve de leur
gestion pour I'exercice écoulé

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assembles Generale Ordinaire decide d'affecter comme suit le résultat de |'exercice
2005.

Resultats nets

Diotation & Ia réserve legale (10 %)
Hepart a nouveau

Dividende brut

Dividende brutfaction

B 497 591 488 FCFA
849 759 148 FCFA
882 304 636 FCFA

B BES 527 T04 FCFA

1304 FCFA.

1 |

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblee Générale, sur proposition du Conseil, constatant gue les mandats d'admi-
nistrateurs de

Monsieur Jean-Louis BILLON

Monsieur Yves LAMBELIN

Monsieur Tiemoko COULIBALY

SIFCA, représentée par Monsieur Nazaire GOUNONGEE
SIFCOM, représentee par Monsieur Kouamenan ERETUM
SIPH, représentée par Monsieur Qlivier de SAINT SEINE
CFM, représentée par Monsieur Jérdme BAUDOUIN

ENI, représentée par Monsieur Jean-Louis GAULY

AFD, representée par Monsieur Michel GAUTHEY

Viennent 2 expiration, decide de les renouveler pour une durée de six (B) années qui
expirera a lissue de I'assemblee generale annuelle appelee a statuer sur les comptes
de I'exercice clos le 31 decembre 2011
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QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblee Generale, sur proposition du Conszeil, constatant gue les mandats de
commissaires aux comptes de Mazars & Guerard représentee par Monsieur Armand
FANDOHAN et PriceWaterHouseCoopers représentée par Monsieur Edouard MES-
SOU viennent & expiration, décide de les renouveler pour une durée de six (B) années
aui expirera 3 ['Issue de 'assemblée génerale annuelle appelée & statuer sur les comp-
tes de 'exercice clos |8 31 décembre 2011

Messieurs Armand FANDOHAN =t Edouard MESSOLU, présents. déclarent accepter les
foncbons gui viennent de leur &tre configes et qu'ils ne sont frappés d'aucune incapaci-
te ou incompatibilite |eur interdisant d'exercer les fonctions de commissaires aux comp-
1es de la sociéte

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Genérale Ordinaire donne tous pouvoirs su porteur d'un original, d'une
copie ou d'un extrat du présent proces-verbal a l'effet d'accomplir toutes farmalités re-
quises par [alol,
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