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Rapport d’activités c:iu'.}fi-i'j 7.
Conseil d’ Admmlstratmn al’AGO

Mesdames et Messieurs,

Conformément aux prescriptions lega[es et réglementaires, nous vous avons réunis en Assemblée Générale
Ordinaire, a l'effet de : -

- vous rendre compte des actlvstes de votre Société au cours de l exerczce 2009 ;

- vous faire connaitre les résultats obtenus ;

- soumettre a votre approbatnon les comptes annuels de Uexercice clos au 31 decembre 2009 et les textes
de résolutions. . .

Les convocations vous ont'été reguli ocu } _
mentation en vigueur ont été te e de la société a Abidjan-Vridi et a eluidela
BICI-Bourse a Abidjan- -Plateau. : '

Il vous sera présenté les dlfferents fapp___o_
Comptes. -

Board of Directors’ report
to the Ordinary General Meeting

Dear all ,

In accordance with the laws and regulations, we have been summoned an Ordinary General Meeting, in order to :
- Report on the activities of your Company for the year 2009;

- inform you about the results;

- Submit for your approval the annual accounts for the year ended December 31, 2009 and the resolutions.

The invitations have been properly addressed sent to you and all the supporting documents and vouchers requi-
red by the regulations in force have been made available to you at the company head office in Abidjan- vridi and
at the head office of BICI-Bourse in Abidjan-Plateau .

Different reports of activities as well as those established by the auditors will be presented to you.

Finally, you will be given an overview of your company for the current year.
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A - SYNTHESE DE L’ACTIVITE
A1-CONTEXTE GENERAL DU RAFFINAGE tion de produits pétroliers a eu pour conséquence une

L'année 2009 s'est déroulée dans un contexte économique  Chute sans précedent des marges de raffinage et un ef-

international trés difficile.

a entrainé une baisse de la demande mondiale en produits
pétroliers. Cette évolution défavorable de la consomma-

fondrement des résultats des raffineries du monde entier.
De nombreuses raffineries ont di arréter définitivement

En effet, depuis 2008, la crise économique internationale  leurs activités, comme le montre le tableau 1.

Tableau 1: Raffineries fermées dans le monde entier
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Teeside, Angleterre 100 000
Dunkerque, France 137 000
Bloomfield, USA 17 000
Eagle Point, USA 150 000
Montreal, Canada 130 000
Toyama, Japon 57 000

Various, Japon 4000

S

Delaware, USA ' — 210000
Aruba, Caraibes 235000
California, USA 45000

(Source: Citac)

Activities report of the year ended 31 December 2009

A - ACTIVITY SUMMARY

1 - GLOBAL OIL REFINING SITUATION

The year 2009 turned out to be a difficult year as a refining margins and a breakdown of the results of

Since 2008, the international economic crisis has led
to a decline in global demand for petroleum products.
This negative trend in consumption of petroleum
products has resulted in an unprecedented drop in

permanently stop their activities, as shown in Table 1.

Table 1: Refineries closed in various locations in the world

Nippon 0Oil
=

7 - Valero
9 Valero
10 Big West

Ne REFINERIES
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1

2 Total

3 Western

4 Sunoco

5 Shell

6 Nippon Oil

7

T locATION. | PRODUCTIVECAPACITY
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100 000

Dunkerque, France 137 000
Bloomfield, USA 17 000
Eagle Point, USA 150 000
Montreal, Canada 130 000
Toyama, Japan 57 000

Various, Japan

_400 000

Delaware, USA ' — 210000
Aruba, Carribean 235 000
California, USA 65 000




D'autres raffineries conti-
nuent de fonctionner mais
sont mises en vente pour
les mémes raisons citées
plus haut, comme Uillus-
tre le tableau 2.

Other refineries continue to operate but are on sale for the same reasons

N° | RAFFINERIES - %i."bcmsmrbn oy %P‘\GLTE DE PRODUCTION

- e - ~ barilsfjour

1 ENJ leorno Italle 84000

2 Tamoil Cremona, Italie 94000

3 Shell Hamburg, Allemagne 107 000

4 Shell Heide, Allemagne 83000

5 Shell Gothenburg, Suéede 80000

6 Ineos Lavera, France 207 000

7 Ineos Grangemouth, Angleterre 196 000

8 Shell Stanlow, Angleterre 272000

g Western Refining Yorktown, USA 70 000

10 | Valero Paulsboro, USA 166 000

" Sinclair Tulsa, USA 75000

12 | FlyingJ Salt Lake City, USA 30000

13 | ConocoPhillips Bayway, USA 238000 | B
14 | Llyondell Houston, USA 268 000

15 | Chevron Hawaii, USA 54000 | B
16 | Somerset Refinery | Kentucky, USA 6000

Activities report of the year ended 3

mentioned above, as illustrated in Table 2.

Table 2: Operating
refineries that are up
for sale in various
locations in the world

>

s0cencoeeee

(Source: Citac]

LA L L B

N | REFNERIES | LocaTioN | PRODUCTIVECAPACITY
1 ENI Livorno, Italy 84 000
2 Tamoil Cremona, ltaly 94000
3 Shell Hamburg, Germany 107 000
4 Shell Heide, Germany 83000
<] Shell Gothenburg, Sweden 80000
b Ineos Lavera, France 207 000
7 Ineos Grangemouth, England 196 000
8 Shell Stanlow, England 272000
9 Western Refining Yorktown, USA 70 000
10 Valero Paulshoro, USA 166 000
1 Sinclair Tulsa, USA 75000
12 Flying J Salt Lake City, USA 30000
13 | ConccoPhillips Bayway, USA 238 000
14 | Llyondell Houston, USA 268 000
15 Chevron Hawaii, USA 54 000
14 | Somerset Refinery | Kentucky, USA 6000
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exercice closle 31 L

En Afrique, les raffineries du Ghana (TOR], du Sénégal
(SAR], du Gabon [SOGARA] et du Congo (CORAF] sont res-
tées fermées ou ont di maintenir des unités a l'arrét
pendant plusieurs mois.

En Cate d'Ivoire, la SIR a subi de plein fouet cette dégra-
dation de 'environnement économique qui l'a conduit a
dégager en 2009 une perte de plusieurs dizaines de mil-
liards de FCFA.

C'est dans cet environnement extrémement défavorable
qui n'a épargné aucune raffinerie dans le monde entier
que la SMB a fonctionné en 2009.

A2 - AU PLAN ECONOMIQUE

Le cours du baril de brut a connu une tendance a la
hausse toute l'année 2009. Cependant, ce niveau moyen
est resté en dessous de celui de 'année 2008. En effet,
le cours moyen du pétrole brut rendu bac en 2009 s'éléve
a 59,6 $/bbl contre 89,5 $/bbl en 2008,

Quant au dollar, il a connu une tendance a la baisse toute
l'année 2009, tout en restant supérieur al niveau moyen
de l'année 2008. En effet, le cours moyen du dollar est de
472,1 FCFA en 2009 contre 448,3 FCFA en 2008.

USD/BBL
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Activities report of the year ended 31 B

In Africa, Ghana refineries (TOR), Senegal (SAR), Gabon
(SOGARA) and Congo (CORAF) remained closed or
have had to maintain the units down for several months.

In Cote d'Ivoire, SIR has suffered heavily from the de-
gradation of the economic environment that caused
the company to record a loss of tens of billion FCFA
in 2009.

[tis in this global context that was extremely detrimen-
tal to all the refineries worldwide that SMB had been
operating in 2009,

FVOLUTION DES MARGES ECONOMIOUES TRIMESTRIELLES SUR 2008 ET 200

USD/BBL
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A 2 - ON THE ECONOMIC LEVEL

The price of a barrel of crude has been trending up-
ward throughout 2009. However, this average has re-
mained below that of 2008. Indeed, the average price
of crude oil tank made in 2009 amounted to $ 59.6 /
bbl against $ 89.5 / bbl in 2008.

The dollar has trended downward throughout 2009, but
remained above the average level of 2008. Indeed, the
average dollar rate is 472.1 FCFA in 2009 against 448.3
FCFA in 2008.
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EVOLUTION OF THE QUATERLY ECONOMIC MARGINS
OVER THE YEARS 2007 AND 2009
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apport d'activités de I'exercice cl

Le niveau moyen des marges économiques sur 2009 s'est
deégradé de 50% par rapport a celui de U'exercice 2008 :
8,1$/bbl contre 16,3 $/bbl, & cause de l'effondrement
des marges de raffinage évoqué au chapitre 1.

A3 - AUPLAN COMMERCIAL
Les faits marquants suivants sont a relever :

- 'achat de pétrole brut a fort rendement en bitumes ;

- la baisse de l'activité sur le marché Local de 36% en
volume ;

- la hausse des ventes sur le marché Export mer de 47%
en volume ;

- le changement de la formule des prix opéré a partir du
14 avril 2009 sur le marché Local, ayant entrainé une
baisse de marge brute de 585 millions de FCFA .

- l'augmentation des primes de ventes de bitumes a
'exportation ;

- la réduction des délais clients pour les ventes de
bitumes de 30 a 15 jours.

The average level of economic margins for fiscal 2009
decreased by 50% comparatively to fiscal 2008:
$ 8.1 / bbl as against § 16.3 / bbl as a result of the
sharp drop in refining margins referred to in the afore-
mentioned chapter 1.

A 3 - ON THE COMMERCIAL LEVEL
The following highlights are worth mentioning:

- The purchase of high performing bitumen base crude
oil;

- The downward trend of local market activity of 36% in
volume;

- The upward trend of Export Sea sales of 47% in volume;

- The change in pricing formula as of April 14, 2009 on the
local market, which resulted in a decline in gross margin
of 585 million FCFA.

- The increase of sales premium for bitumen exportation;

- Shortening customers deadline constraints for bitumen
sales from 30 to 15 days.

s le 31 Décembre 2009

A4 - AU PLAN DE LA PRODUCTION

- L'unité SMB a connu 18 jours d'arrét. Elle a fonctionné
avec un taux de fiabilité de 99,7% et un taux d’utilisation
global de 91,1%.

- Le traitement de pétrole brut a atteint un niveau record
de 553 000 TM.

A5-AUPLAN DE LA QUALITE

L'audit de renouvellement réalisé du 03 au 05 novembre
2009 a reconnu la bonne vitalité du Systéme de Manage-
ment de la Qualité (SMQ] de la SMB. En conséquence, la
certification a la norme 1S0 9001 version 2008 de la SMB
est maintenue et reconduite pour trois ans pour ses ac-
tivités de production, de stockage et de commercialisa-
tion de bitumes.

A 4 - ON THE PRODUCTION LEVEL

- SMB production unit has gone through 18 shutdown
days. The production unit has been operational with a re-
liability rate of 99.7% and an overall utilization rate of
91.1%.

- Crude oil processing reached a record level of
553,000 MT.

A 5-QUALITY

The recertification auditing conducted from 3 - 5 Novem-
ber 2009 acknowledged the soundness of the Manage-
ment Quality System (QMS) of SMB. Therefore, ISO 9001
certification 2008 version for SMB is maintained and
extended for three years for its production, storage and
marketing of bitumen.

RAPPORT ANNUEL 2009
ANNUAL REPORT 2009




Rapport d'activites de 'exercice clos le 31 Déc

A 6 - AU PLAN DE LA GESTION FINANCIERE

L'exercice 2009 est caractérisé par les principaux faits
marquants suivants :

- les tensions de trésorerie ;

- le renouvellement de la convention de financement avec
AFREXIMBANK de 20 millions d’euros (13,119 milliards
de FCFAJ;

- la restructuration de L'endettement bancaire par la
levée de 6,5 milliards de FCFA de crédit moyen terme ;
- l'augmentation du capital de 1,218 milliard a 4, 872
milliards de FCFA par incorporation de réserves ;

- la tendance baissiére du cours de l'action SMB a la
B.R.V.M. suite a l'augmentation du capital.

Au total, il ressort une perte nette de 1,975 milliard de
FCFA au 31/12/2009 contre un bénéfice de 1,051 milliard
de FCFA en 2008.

C'est dans ce contexte qu'il convient d’examiner les dif-
férents aspects majeurs de Uactivité.

B - ACTIVITE DE PRODUCTION
B 1 - FONCTIONNEMENT DE L'UNITE

Au cours de l'exercice 2009, 'unité a fonctionné avec un

Activities report of the year ended 31 Dé

A 6 - FINANCIAL MANAGEMENT

Fiscal 2009 was characterized by the following key deve-
lopments:

- Cash flow problems;

- The renewal of the financing agreement with AFREXIM-
BANK amounting to 20 million euros (13,119 billion FCFA);

- The restructuring of bank indebtedness through the relief
of 6.5 billion FCFA medium-term credit;

- The Increase of the capital from 1,218 billion to 4, 872 bil-
lion FCFA through incorporation of reserves;

- The downward trend of SMB stock price at BRVM Follo-
wing the increase in capital .

On the whole , there appears to be a net loss of 1,975
billion FCFA on December 31, 2009 as against profits of
1,051 billion FCFA in 2008.

It is through an accurate understanding of this context that
the developments of the activities can be relevantly grasped.

B - PRODUCTION ACTIVITY
B 1 - OPERATION THE PLANT
During fiscal 2009, the plant operated with a reliability rate

|| RAPPORT ANNUEL 2009
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embre 2009

taux de fiabilité de 99,7 %, identique a celui de 2008, et
un taux d'utilisation global de 91,1 % contre 74,7 % en
2008.

Le nombre de jours d'arréts au cours de ['exercice est de
18 jours a comparer aux 65 jours d'arréts observés sur
l'exercice 2008 incluant un arrét métal de 42 jours.

EVOLUTION DU TAUX D'UTILISATION, DU TAUX DE FIABILITE ET
DU NOMBRE DE JOURS D'ARRETS DE 2007 A 2009

01 99.7%, identical to that of 2008 and an overall utilization
rate of 91.1% as against 74.7% in 2008,

The number of shutdown days during the year was 18
days compared to 65 shutdown days gone through
during fiscal year 2008 including 42 shutdown days.

DEVELOPMENT OF THE UTILIZATION RATE, RELIABILITY RATE
AND THE NUMBER OF SHUTDOWN DAYS FROM 2007 T0 2009
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. Rapport d'activités de I'exercice clos le 31 Décemb

B2 - TRAITEMENT DE PETROLE BRUT A BITUMES

Au cours de U'exercice 2009, Uusine a traité 477 100 TM de
pétrole brut a bitumes contre 349 200 TM ['exercice pré-
cédent, soit une hausse de 127 900 TM. Cet écart est lié
aux jours de traitement gagnés sur les jours d'arréts (18
jours en 2009 contre 65 jours en 2008).

La production issue de ce traitement de pétrole brut
s'éleve 3 255 600 TM de distillats et 218 600 TMde  bi-
tumes (toutes qualités confondues). La production  glo-
bale (474 200 TM] est en hausse de 36,6 % par rapport a
2008.

Le taux de pertes et combustibles réalisé sur l'exercice
2009 s'éleve a 1,96 % contre 1,88% l'exercice précédent.

B 3 - PROCESSING

L'unité a traité 75 700 TM de pétrole brut Léger pour le

compte de la SIR contre 102 500 TM ['exercice précédent.

Activities report of the year ende

B 2 - PROCESSING OF BITUMEN BASE CRUDE OIL

During fiscal 2009, the plant processed 477,100 MT of
bitumen base crude oil as against 349,200 MT last year,
an increase of 127,900 MT. This variation is related to the
processing days as compared to shutdown days (18 days
in 2009 against 65 days in 2008).

The output from this processing of crude oil amounted to
255,600 MT of distillate and 218,600 MT of Bitumen
(including all categories). The total production (474,200
MT) is up 36.6% as compared to 2008.

The rate of losses and combustibles recorded over the
year 2009 amounts to 1.96% as against 1.88% last year.

B 3 - PROCESSING

The plant processed 75,700 MT of light crude oil for SIR
as against 102,500 MT the previous year.

EVOLUTION DU TRAITEMENT DE BRUTS A BITUMES
DE 2007 A 2009

B 4 - INVESTISSEMENTS TECHNIQUES

Les investissements techniques en cours de réalisation

s'élévent a 904 millions de FCFA. Ils concernent princi-

palement:

- la connexion d'une ligne bitume aux differents quais du
canal de Vridi :

- le remplacement des garnitures a tresses des pompes
d’expédition bitume par des garnitures mécanigues ;

- l'installation d'une ligne de Cut-back allant de la pom
perie hitume de SMB au dépdt GESTOCI.

;!:,..9".....Ol..........C...O.Q.......

TREND OF THE PROCESSING OF BITUMEN BASE CRUDE
OIL FROM 2007 TO 2009

B 4 - TECHNICAL INVESTMENTS

The current technical investments amount to 904 million
FCFA and mainly bear on :

- The connection of a bitumen line to Canal de Vridi docks;
- The replacement of the string packing of bitumen dispat-
ching pumps with mechanical seals;

- The installation of a Cut-back line stretching from SMB
pumping station and reaching to GESTOCI depot .

RAPPORT ANNUEL 2009
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C- ACTIVITE COMMERCIALE
C1- APPROVISIONNEMENT EN PETROLE BRUT

La SMB s'est approvisionnée en bruts Hamaca Blend,
Merey [Provenant du Venezuela) et Castilla Blend (prove-
nant de la Colombie) pour un volume global de 470 500
TM contre 532 800 TM en 2008.

Ces différents bruts ont été acquis pour une valeur totale
de 92,599 milliards de FCFA en 2009 contre 155,009 mil-
liards de FCFA en 2008, soit une baisse en volume de 12%
et en valeur de 40%.

Cette importante baisse en valeur s'explique essentielle-
ment par la chute des cours mondiaux du pétrole brut.

C2-VENTES
C 2 - 1 Bitumes [tous marchés confondus)

Les ventes de bitumes réalisées au 31 décembre 2009
s'élévent 2 213 800 TM pour une valeur de 41,508 mil-
liards de FCFA contre 150 400 TM pour une valeur de
33,075 milliards de FCFA en 2008 ; soit une hausse en
volume de 42% et en valeur de 25%.

Ces ventes se répartissent sur les différents marchés
comme suit:

Marché Local

Les quantités de bitumes vendues sont de 6 300 TM pour
une valeur de 1,572 milliard de FCFA contre 9 900 TM
pour un chiffre d'affaires de 2,923 milliards FCFA en 2008,
soit une baisse en volume de 36% et en valeur de 46%.

A( Hyities rep lﬂ U‘-ﬂlt year t-tidtssl?. Ell"!.r“iﬁh

C- COMMERCIAL ACTIVITY
C1-CRUDEOILSUPPLY

SMB was supplied with crude Hamaca Blend Mérey
(From Venezuela) and Castilla Blend (from Colombia) for
~ atotal volume of 470,500 MT against 532,800 MT in 2008.

~ These different crude oils have been acquired for a total
- value of 92.599 billion FCFA in 2009 as against 155.009
billion FCFA in 2008, a decrease of 12% in volume and
- 40% in value. This significant decrease in value mainly
~ originates from ;hse faIl in mi prices @rldwnde

- ".t 2. SALES
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against 150,400 MT for a value of 33.075 billion FCFA in
2008, an increase in volume of 42% and in value of 25%.
These sales are spread across different markets as follows:

Local Market

The quantl’ues of bltumerf sald are 6300 MT for a value of
1,572 billion FCFA as against 9,900 MT for a turnover of
2,923 billion FCFA in 2008, a decrease in volume of 36%
and in value of 46%.

iesaThis, decrease n acnv:ty is related to the followmg situa-
~ tions: :

-Mostmad projects were aberted due to iack of funding;
- -Delay in the asphalting stage of the prO]ect of autoroute
- = dn Nord

(Northern HLghway )

......
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Cette baisse de l'activité est liée :

- al'arrét de la plupart des projets routiers par mangue
de financement ;

- au retard accuse dans la phase de bitumage du projet
de l'autoroute du nord.

Autres Marchés Terre (Burkina-Faso, Mali, Niger]

Les ventes de bitumes sur ce marché s'élevent a 3 600
TM pour une valeur de 749 millions de FCFA contre
2100 TM pour une valeur de 476 millions FCFA en 2008,
soit une hausse en volume de 71% et en valeur de 57%.

Malgré cette hausse, les ventes restent faibles par rap-
port au potentiel du marché. Cela s'explique d'une part
par le décalage de la phase bitumage du fait des pluies,
et d'autre part par la concurrence toujours trés active sur
ce marché.

REPARTITION DES VENTES DE BITUMES EXPORT MER 2009

Marché Export mer

Les exportations de bitumes enregistrées sur l'année
2009 sont de 203 900 TM pour un chiffre d'affaires de
39,187 milliards de FCFA contre 138 400 TM pour un
chiffre d'affaires de 29,676 milliards de FCFA en 2008 ,
soit une hausse en volume de 47% et en valeur de 32%.

Cette hausse s'explique par la croissance des ventes au
Nigéria (+38%) et en Angola (+387%).

La poursuite de la politique de diversification des clients
en 2009 a abouti @ une nouvelle répartition du poids des
différents pays.

Ainsi, le Nigéria passe de 40% en 2008 a 49% en 2009,
['Angola passe de 16% en 2008 a 29% en 2009 et le Ghana
passe de 26% en 2008 a 9% en 2009.

DISTRIBUTION OF BITUMEN SEA EXPORT SALES FOR THE YEAR 2009

Sierra Leone
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Cameroon

Maroc
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Hinterland Markel;s (Burhna-Faso, Mab Niger)

 Sales of bitumen on this market reach 3,600 MT for an

amount of 749 million FCFA as against 2100 MT for a tur-
‘nover of 476 million FCFA in 2008, an increase of 71% in
volume and in value of 57%.

Despite this increase, sales remain relatively low regarding
the market potential. This is partly explained by the re-
scheduling of the asphalting stage because of rains, and
partly by harsh competition on this market.

Sea Export Market
Bitumen Exports recorded over the year 2009 are 203,900

MT for a turnover of 39,18'2; billion FCFA as against 138,
400 MT for a turnover of 29,676 billion FCFA in 2008, an
increase in volume of 47% and of 327 in value

This increase reflects sales growth in ngena (+38%) and
Angola (+387%).

The continuing policy of diversification of clients in 2009
has led to a redistribution of the weight of the different
countries.

Thus , Nigeria rate increased from 40% in 2008 to 49% in
2009, Angola rate from 16% in 2008 to 29% in 2009 and
Ghana rate decreased from 26% in 2008 to 9% in 2009.
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Rapport d’activités de |'exercice clos |

C2-2 Distillats

EVOLUTION DES VENTES DE BITUMES PAR MARCHE [KT]
230

i C 2-2-1 Parité Import

Les quantités vendues a la parité import en 2009
s'élevent a 79 100 TM pour une valeur de 21,148
milliards de FCFA contre 41 900 TM pour une valeur de
19,989 milliards de FCFA en 2008.

C2-2-2 Parité Export

Real. 2007 Real. 2008 Real. 2009

Les quantités vendues a la parité export en 2009 s’éle-
[ WLocal @AutresMarchés Terre  Export mer | vent a 176 500 TM pour une valeur de 47,281 milliards
—— — — — * de FCFA contre 167 400 TM pour une valeur de 64,204
‘ milliards de FCFA en 2008.

Malgré la stagnation du marché Local et des Autres  Au total, le volume global de 255 600 TM de distillats ven-
Marches Terre, il est a noter une progression continue  dus & la SIR donne un chiffre d'affaires de 8,429
des ventes a ['Export Mer, atteignant un niveau record de  milliards de FCFA contre 209 300 TM pour une valeur de

203900 TM en 2009. 84,193 milliards de FCFA en 2008. Il se dégage une
hausse de 22% en volume et une baisse de 19% en
valeur.
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DEVELOPMENT OF BITUMEN SALES PER MARKET (KT)

C 2 - 2 Distillates

C 2 - 2-1 Import Parity

The quantities sold at import parity in 2009 amount to
79,100 MT for a value of 21,148 billion FCFA as against
41,900 MT for a value of 19,989 billion FCFA in 2008.

Real. 2007 Real. 2008 Real. 2009

C 2 - 2-2 Export Parity

Wlocal & Hinterland Sea Export

The quantities sold at export parity in 2009 amount to
176,500 MT for a value of 47,281 billion FCFA as against
167,400 MT for a value of 64,204 billion FCFA in 2008.

Though local market and hinterland Market had been In total, the overail volume of 255,600 MT of distillates
stagnaﬁng, it is worth not'm_g an upward trend of export sold to SIR yIEIdS a turnover of 68,429 billion FCFA as

Sea sales, reaching a record level of 203,900 MT in 2009, ~ against 209,300 MT for a value of 84,193 billion FCFA in
2008. There results from this activity an increase in
volume of 22% and a decrease of 19% in value.
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D - ACTIVITE FINANCIERE
D 1-AU PLAN DE LA GESTION FINANCIERE

- L'exercice a eté marqué par une trésorerie tendue.

Les besoins de financement a court terme ont été cou-
verts par:
- la mise en place de crédits spots locaux a des
taux moyens de 8,83 % HT contre 6,62 %HT
['exercice dernier:
- la mise en place d'un financement de 20 -
millions d’euros avec AFREXIMBANK ;
- les escomptes de traites et de factures a des
taux moyen de 8,25% ;
- l'utilisation du crédit fournisseur pour
l'approvisionnement en pétrole brut.

Par ailleurs, la SMB a amorcé une restructuration finan-
ciere par la transformation de 6,5 milliards de FCFA de
crédits spots en crédits a moyen terme sur 5 ans.

D 2- AU PLAN DE L’'EXPLOITATION GENERALE

Au 31/12/2009, les principaux indicateurs financiers de la
SMB se présentent comme suit :

Activities report of ti

D - FINANCIAL ACTIVITY
D 1 - FINANCIAL MANAGEMENT

- The year was marked by cash flow constraints.
The needs for short term financing have been covered by:
- The establishment of local short term credits
with an Average rate of 8.83% tax-free as
against 6.62% tax-free for last vear;
- The establishment of a funding of 20 million
euros with AFREXIMBANK;
- The discount of bills at an average rate of
8.25%;
- The use of supplier credit for crude oil supply.

In addition, SMB has initiated a financial restructuring by
the transformation of 6.3 billion FCFA of spot credits into
5-year medium-term loans.

D 2 - GENERAL OPERATION

On December 31, 2009, the main financial indicators of
SMB are as follows:

s Le chiffre d'affaires global s'éléve a 119,630 milliards
de FCFA contre 191,172 milliards de FCFA au 31/12/2008;

e La marge brute comptable s'éléve 3 12,171 milliards de
FCFA contre 18,339 milliards de FCFA au 31/12/2008 ;

* La valeur ajoutée s'éléeve a 2,666 milliards de FCFA
contre 5,587 milliards de FCFA au 31/12/2008 ;

o Le résultat d'exploitation s'éleve a & millions de
FCFA contre 4,278 milliards FCFA au 31/12/2008 ;

° e résultat financier est de -1,908 milliard de FCFA
contre -2,667 milliards de FCFA ['exercice précédent.

Il est a noter un changement de méthode de comptabili-
sation des pénalités de retard sur reglement.

En effet, les pénalités de retard sur réglement des four-
nisseurs de pétrole brut et sur paiement des distillats fac-
turés a la SIR, précédemment pris en compte dans le
résultat financier, sont désormais comptahilisées dans la
marge brute,

Au total, apres déduction des dotatlons aux amorhsse—u: } vk -
ments et provisions, il en résulte une perte nette apres; e e
[mpots de ‘I 9‘75 milliard de FCFA au 31 déc’,embre ?IO? -

o The total fturnover amounts to 119,630 billion FCFA as

‘against 191,172 billion FCFA on December 31, 2008;

-« The overall gross margin amounts to 12,171 billion

FCFA as against 18,339 billion FCFA on December 31,
2008;

* The added value amounts to 2,666 billion FCFA as
against 5,587 billion FCFA on December 31, 2008; -

* The operating profit amounts to 6 millions FCFAas
against 4,278 billion FCFA on December 31, 2008; .

e The financial income is -1,908 billion FCFA as against
-2,667 billion FCFA last year.

It is worth mentioning a change in accounting rules on
penalties for delay in payment. Indeed, penalties for late
payments to crude oil suppliers and distillates payment
charged to SIR, previously included in financial income,
are now accounted for in the gross margin.

In total , after deducting depreciation expense and provi-
sions, there is net loss of 1,975 billion FCFA after tax de-
duction on December 31, 2009 as against a net profit of
1,051 billion CFA the previous year.
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E - AFFECTATION DES RESULTATS

Compte tenu du résultat net déficitaire, votre Conseil d’Administration propose L'affection du résultat net en compte
de « report a nouveau » de la maniére suivante :

- Résultat net déficitaire de U'exercice 2009 .  -1974 865920 FCFA
- Report a nouveau de U'exercice antérieur : +252 747 730 FCFA
- Compte de Report a nouveau . =1722118 190 FCFA

(Aprés affectation des résultats)

A Uissue de cette affectation, le solde du compte « report a nouveau » ressort a - 1,722 milliard de FCFA.

F - COMPORTEMENT DE L’ACTION SMB

Au cours du premier semestre de l'exercice, le cours de l'action SMB est resté stable autour de 55 000 FCFA.

Le 12 juin 2009, suite a l'augmentation du capital par incorporation de réserves, le nombre d'actions SMB a été
multiplié par quatre (4]. Il est passé de 487 200 actions a 1 948 800 actions.

Cette augmentation du nombre d'actions a provoqué, au cours du troisieme trimestre, une baisse technique du cours
de l'action qui est ressorti en moyenne a 31 325 FCFA.

Cette tendance baissiere est confirmée au cours du dernier trimestre avec un cours moyen de 19 905 FCFA.

Au 31 décembre 2009, la capitalisation boursiére ressort a 38,771 milliards de FCFA contre 26,796 milliards de
FCFA au 31 décembre 2008.

Activities report of the year ended 31 I

E - AFFECTION OF RESULTS

In respect of the abovementioned information and given the net loss, your Board of Directors suggests carrying the
net income to the " retained earnings " account as follows:

- Deficit for the year 2009 : -1,974,865,920 FCFA
- Carried forward from the previous year :  + 252,747,730 FCFA
- Retained earnings account ; -1,722,118,190 FCFA

(After affectation of result)

Following this assignment, the balance of the "retained earnings" account amounts to - 1,722 billion FCFA.

F - SITUATION OF SMB SHARE

During the first half cf the year, SMB share price remained stable around 55, 000 FCFA.

On June 12, 2009, following the capital increase by incorporation of reserves, the number of SMB shares was multiplied
by four (4). It increased from 487,200 shares to 1,948,800 shares.

This increase in the number of shares technically resulted, during the third quarter, in a decline of the share price
that reached an average of 31, 325 FCFA.

This downward trend is confirmed in the last quarter with an average of 19,905 FCFA . On December 31, 2009, market
capitalization reached 38,771 billion FCFA as against 26,796 billion FCFA on December 31, 2008.
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G - GESTION DU PERSONNEL ET
ADMINISTRATION

L'année 2009 a été marquée par :

- La consolidation de la préparation de la reléve suite
aux départs a la retraite ;

- La qualification des emplois ;

- La mise en place d'un management participatif.

G 1-SUIVI DES EFFECTIFS

Effectif Total au 31/12/2009 : 58 ;
Age moyen :41ans ;
Ancienneté moyenne 12 ans.

G 2 - MOUVEMENTS DU PERSONNEL
L'année 2009 s'est déroulée comme suit :
Echanges Groupe

Consolidation des échanges de personnel dans le cadre
de la synergie du groupe SIR/SMB.
Embauches

- 4 agents en Contrat a Durée Indéterminée (CDIJ ;

G - STAFF MANAGEMENT AND
ADMINISTRATION

The year 2009 was marked by:

- The consolidation of replacement planning following the
retirements;

- Job evaluation;

- The initiation of a participatory management.

G 1 - STAFF MONITORING

Total Number on December 31, 2009 : 58;
Average age : 41 years;
Average seniority . 12 years.

G 2 - PERSONNEL TURNOVER

The year 2009 was as follows :

Group shifting

The consolidation of staff exchanges as part of the synergy
of the group SIR / SMB.

Hiring

-4 people with open-ended contract;

- 2 agents en Contrat & Durée déterminée (CDD] ;
- 4 agents en Contrat Formation (CF).

Sorties

- 6 départs a la retraite dont 2 détachés de la SIR.

G 3 - FORMATION DES EMPLOYES

Le programme de formation déployé en 2009 a
essentiellement trouve sa source dans :

- la gestion prévisionnelle des emplois et des
compétences notamment en préparation des départs a
la retraite ;

- le maintien et 'évolution des compétences avec des
actions de formation visant ['adaptation aux postes.

Quelques chiffres clés de Formation :

Budget de formation : 57 millions de FCFA ;
Volume de formation : 21 501 Heures ;
Taux de salariés formés : 40 %.

L E R X R NN N &

- 2 people with fixedterm contract;
-4 people with learning contract.

Departures

- 6 retirements including 2 SIR workers on secondment
contract.

G 3 - EMPLOYEES TRAINING

The training program initiated in 2009 was anchored
around:

- Competences and jobs management planned namely for
retirements preparation;

- Capacity support and building through training program
for adjustment to position.

Training key figures :

Training budget : 57 million FCFA;
Training hours : 21,501,
Rate of employees trained : 40%.
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Rappott d éctiwtés de I'exercice cl'os' le 31 Débéfnbre 2009

H - REALISATIONS DU
Ter TRIMESTRE 2010

H1- AU PLAN DE LA PRODUCTION

Au cours des trois premiers mois de l'année 2010, Uunité
a fonctionné avec un taux de fiabilité de 100%, un taux
d'utilisation globale de 98% et un taux de pertes et
combustibles de 2,2%.

Le traitement réalisé au premier trimestre 2010 s'éléve
a 142 000 TM contre 108 000 TM au premier trimestre
2009.

L objectif pour cet exercice 2010 est de maintenir les
unités & débit maximum de 75 T/h et d’améliorer le taux
d'utilisation sur brut a bitumes.

H - ACTIVITIES IN THE FIRST
QUARTER OF 2010

H 1 - ON THE PRODUCTION LEVEL

During the first three months of 2010, the unit operated
with a reliability rate of 100%, an overall utilization rate of
98% and a loss and combustibles rate of 2.2%.

The processing performed in the first quarter of 2010 totals
up to 142,000 MT as against 108,000 MT in the first quarter
of 2009.

The goal for this year 2010 is to maintain the production
units at a maximum discharge of 75 T / h and improve the
utilization rate of bitumen base crude.
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H 2 - AU PLAN COMMERCIAL ET LOGISTIQUE

Il est & noter une amélioration des marges de raffinage
de 44% au cours du premier trimestre 2010.

Les ventes de bitumes sur les 3 premiers mois de l'année
2010, s’élevent 2 80 600 TM contre 34 800 TM en 2009,
soit une hausse de 131%.

Le taux d'utilisation du navire de bitume au premier
trimestre 2010 s'éléve a 82,2% contre 78,3% au premier
trimestre 2009, soit une amélioration de 3,9%.

H 3 - AU PLAN FINANCIER

La situation de trésarerie de 'entreprise reste difficile au
cours du Ter trimestre 2010.

Par ailleurs, il est envisagé la mise en place d'un em-
prunt obligataire d'environ 10 milliards de FCFA pour
une durée d’au moins 6 ans. Cet emprunt est destiné a
consolider les ressources stables de l'entreprise et a fi-
nancer les investissements.

H 2 - ON THE COMMERCIAL AND LOGISTICS
LEVEL

It is worth noting an improvement in refining margins of
44% during the first quarter of 2010.

Sales of bitumen over the first 3 months of the year 2010,
amount to 80,600 MT against 34,800 MT in 2009, an in-
crease of 131%.

The utilization rate of the bitumen vessel in the first quar-
ter of 2010 amounts to 84.2% as against 78.3% in the first
quarter of 2009, an improvement of 3.9%.

H 3 - ON THE FINANCIAL LEVEL

The company is still having cash flow problems in the first
quarter of 2010,

Furthermore, the company is considering issuing a deben-
ture loan of about 10 billion FCFA francs for a minimum
period of 6 years. This debenture loan is intended to
consolidate the stable resources of the company and pro-
vide funding for investments .
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En exécution de notre mission de commissariat aux comptes, nous
vous présentons notre rapport relatif a U'exercice clos le 31 décem-
bre 2009, sur:

» le controle des états financiers annuels de la Société Multinatio-
nale de Bitumes, S.A. (SMBJ, tels qu'ils sont joints au présent rap-
port,

* les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les états financiers annuels ont été arrétés par le conseil d'admi-
nistration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer
une opinian sur ces états financiers.

|. OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS ANNUELS

Nous avons effectue notre audit selon les normes de la profession;
ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant
d'obtenir l'assurance rzisonnable que les états financiers annuels
ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste &
examiner, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de selec-
tion, les éléments probants justifiant les données contenues dans
ces états financiers. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis et les estimations significatives retenues pour
l'arrété des états financiers et a apprécier leur présentation d’en-
semble. Nous estimons que nos contréles fournissent une base rai-
sonnable a ['opinion exprimée ci-apres.

ETATS FINANCIERS ANNUELS - EXERCICE CLOS L 31 DECEMBRE 2009

Nous certifions que les états financiers annuels sont réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine de la société a la fin de cet exercice conformément aux ré-
gles et méthodes comptables généralement édictées par le droit
comptable de 'OHADA.

[.LVERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la
profession, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation fi-
nanciére et les états financiers annuels.

Les Commissaires aux Comptes

Christian MAEM!GNON

Daouda SANGARE

i
#

Expert-Comptable Diplomé Expert-Comptable Diplomé
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Auditors’ general report

Annual financial statements - Financial year ended December 31st 2009

In fulfillment of our mission of statutory auditors, we hereby
present our report for the fiscal year ended December 31, 2009,
on:

¢ Control of the annual financial statements of the Multinational
Bitumen Company Ltd (SMB), as attached to this report,

* Specific verifications and information required by the law.

The annual financial statements have been closed by the Board
of Directors. We, on the basis of our audit, ought to express our
opinion on these financial statements.

1. OPINION ON THE ANNUAL FINANCIAL
STATEMENTS

We conducted our audit in accordance with professional stan-
dards and these standards require that we plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the fi-
nancial statements are free of material misstatement. Auditing
includes examining, on a test basis, evidence supporting the
amounts and disclosures in the financial statements. Auditing
also includes assessing the accounting principles used and si-
gnificant estimates made by the financial statements and eva-
luating the overall presentation. We believe that our audit
provides a reasonable basis for the opinion expressed below.

We certify that the annual financial statements are true and re-
gular and are a consistent reflection of the results of operations
for the vear, the financial position and assets of the company at
the end of this year in accordance with accounting rules and
methods generally established by the Accounting Law of
OHADA.

II. SPECIFIC EXAMINATION AND INFORMATION

We have also conducted in accordance with professional stan-
dards, the verifications required by law.

We have no comment to make on the truthfulness and consis-
tency with the annual financial statement of the information pro-
vided in the management report of the board and in documents
sent to shareholders on the financial situation and annual finan-
cial statements.

The Statutory Auditors

Daouda SANGARE Christian MARMIGNON
o o ;
"5‘,_7 = # 3 ‘ f 4
Certified Public Accountant Certified PLI’SHC Accountant
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SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre Société, nous vous présentons notre rapport sur les conventions réglementées.

Il ne nous appartient pas de rechercher l'existence de conventions, mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous
ont été données, les caractéristiques et les modalités essentielles de celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur
leur utilité et leur bien-fondé. Il vous appartient d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur
apprabation.

Nous vous informons qu'il nous a été donné avis de la conclusion d'une nouvelle convention au cours de U'exercice visée aux articles 438
a 448 de ['Acte uniforme de 'OHADA relatif au droit des sociétés commerciales et du GIE.

CONVENTION NOUVELLE CONCLUE AU COURS DE L’'EXERCICE ECOULE

« Convention de prét par la SIR & la SMB pour acquisition du Systéme Numérigue de Conduite Centralisée [SNCC| :

Administrateur concerné
SIR, représentée par Monsieur OTTRO Zirignon Laurent.

Nature et objet
Convention par laguelle la SMB se reconnait débitrice de la SIR de la somme de FCFA 3 530 614 782 représentant le montant du
préfinancement du Systéme Numérique de Conduite Centralisée (SNCC] y compris les frais financiers liés a l'investissement

Modalités et rémunération
Les parties ont convenu que les remboursements se feront par des mensualités constantes FCFA 98 072 633 sur 36 mois au taux de
7,25% soit sur le compte de la SIR, soit par compensation des factures de distillats cedées mensuellement a la SIR par la SMB.

Auditors’ special report
on regulated agreements - Financial year ended December 31st 2009

In our capacity as statutory auditors of your Company, we hereby present our report on regulated agreements.

We are not required to seek the existence of conventions, but to communicate to you , on the basis of the information we were
provided , the characteristics and key details of those we have been advised of, without having to come to a decision about
their usefulness and appropriateness. It is your responsibility to assess the interest involved in the conclusion of these agree-
ments for their approval.

We inform you that we have not been advised of any agreement concluded during the period referred to in Articles 438-448 of
the Uniform Act of OHADA relating to Law of Trading Companies and the Economic Interest Group (GIE).

NEW CONVENTION REACHED DURING LAST FISCAL YEAR

» Loan Agreement by SIR to SMB for the acquisition of a Control Command Centralized Digital System (CCCDS):

Director concerned
SIR, represented by Mr. OTTRO Zirignon Laurent

Nature and Purpose:

Agreements by which SMB acknowledges that it owes the the sum of 3,530,614,782, FCFA to SIR representing the amount of
the bridge financing for the Control Command Centralized Digital System (CCCDS), including the financing costs related to the
investment.

Terms and Remuneration:
The parties agreed that refunds will be made in monthly installments of 98,072,633 FCFA over 36 months at a rate of 7.25%
either on the account of SIR , or by offsetting distillate invoices transferred monthly to SIR by SMB.
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Par ailleurs, en application de l'article 440 alinéa 7 de |'Acte uniforme de 'OHADA relatif au droit des sociétés commerciales
et du GIE, nous avons été informés que L'exécution de la convention suivante, approuvée au cours d'exercices antérieurs,
s'est poursuivie au cours du dernier exercice :

CONVENTION ANCIENNE AYANT POURSUIVIE SES EFFETS

e Convention d'assistance continue de la SIR a la SMB et de prestations fournies par la SMB & la SIR.

Administrateur commun
SIR, représentée par Monsieur OTTRO Zirignon Laurent.

Nature et objet
Convention par laguelle, d'une part la SIR s'engage a assister de facon générale la SMB dans U'exploitation et 'entretien de

ses unités de production et d'autre part la SMB s'engage a fournir certaines prestations a la SIR. Cette convention
d'assistance continue réciprogue a été modifiée le 29 octobre 2009.

Modalités et remunération
Les rémunérations mensuelles de la SIR relative & cette convention se détaillent comme suit:

Les montants facturés a la SMB par la SIR au titre de cette convention au cours de U'exercice 2009 sont les suivants :
e Rémunération au titre du «savoir faire SIR», FCFA 112,4 millions.
» Rémunération au titre de l'exploitation et de la maintenance des installations techniques, FCFA 222,9 millions.
¢ Rémunération au titre de la sécurité et du suivi technigue, FCFA 72,6 millions.
» Rémunération au titre du service médical et des ceuvres sociales, FCFA 42,5 millions,
» Rémunération au titre de l'informatique de gestion et des contrats de prestation des entreprises extérieures,
FCFA 18,1 millions.

200 0000000000000 000000000000000R000S S

Moreover, under the Article 440 paragraph 7 of the OHADA Uniform Act on the law of trading companies and economic
interest groups, we were informed that the execution of the following agreement, approved during previous exercises,
continued during last fiscal year:

FORMER CONVENTION WITH CONTINUING EFFECTS

« Convention of continuing assistance of SIR to SMB and services provided by SMB to SIR.

Joint Director :
SIR, represented by Mister OTTRO Zirignon Laurent.

Nature and Subjec :

agreement by which, on the one hand SIR commits itself fo assist SMB in operating and maintaining its production
units and on the other hand SMB commits itself to provide certain benefits to SIR. This continuous mutual assistance
agreement was amended on October 29th , 2009.

Terms and Remuneration:
The amounts charged to SMB by SIR as part of this agreement during fiscal 2009
are as follows:

» Remuneration for "SIR know-how", FCFA 112.4 million.

* Remuneration for operation, FCFA 222.9 million.

* Remuneration for maintenance support of technical facilities, FCFA 7,247,223,

* Payment for Security and technical monitoring FCFA 72.6 million.

*» Remuneration for medical service and social works, FCFA 42.5 million.

» Payment for administrative data processing and outsourcing contracts, FCFA 18.1 million.
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» Rémunération au titre de la location du terrain et du guadripéle a la SIR, FCFA 9,5 millions.

s Rémunération au titre de la mise a disposition de personnel SIR, FCFA 403 millions.

* Rémunération au titre de ['entretien de la tour SMB, FCFA 38,3 millions.

» Rémunération au titre de la location des bacs de stockage, FCFA 397,2 millions.

 Rémunération au titre de fourniture d'utilités, de travaux spécifiques de contréle et de prestations diverses,
FCFA 2,3 milliards.

Les montants facturés a la SIR par la SMB au titre de cette convention au cours de U'exercice 2009 sont les suivants :

* Rémunération au titre des produis vendus (bruts et distillats), FCFA 77,723 milliards.
* Rémunération au titre du processing bruts, FCFA 110,7 millions.
* Rémunération au titre du détachement du personnel SMB a la SIR, FCFA 64,3 millions,

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
destinées a vérifier la concordance des informations qui nous été données avec les documents de base dont elles sont
issues,

Les Commissaires aux Comptes

Daouda SANGARE Christian MARMIGNON
}';-;/ J‘? e ;/{}
& A
Expert-Comptable Diplémé Expert-Comptable Diplomé

A Abidjan le 30 avril 2010
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* Remuneration for SIR land rental and quadrupole , FCFA 9.5 million.

» Remuneration for the leasing of personnel, FCFA 403 million.

* Remuneration for the upkeep of SMB tower FCFA 38.3 million.

* Remuneration for tanks rental , FCFA 397.2 million. .

» Remuneration for provision of utilities, specific control works and various services,
FCFA 2.3 billion.

The amounts charged to SIR by SMB as part of this convention during fiscal 2009 are as follows:

« Remuneration for products sold, ( Crude and distillates), FCFA 77,723 billion .
* Remuneration for crude processing 110.7 millions. .
« Remuneration for SMB staff transfer to SIR, 64.3 millions.

We conducted our work in accordance with professional standards and these standards require that we planned and per-
formed procedures to verify the consistency of the information we were provided with the documents from which they
originate. ‘

The Statutory Auditors

Daouda SANGARE Christian MA{;,MIGNON

g T g
At ¢ ¥

. K 1

Certified Public Accountant Certified Pui)lic Accountant

A Abidjan le 30 avril 2010
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PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture
du Rapport de Gestion du Canseil d’Administration, approuve
ce document dans son intégralité.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ..o,

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture
du Rapport des Commissaires aux Comptes, approuve ce do-
cument dans toutes ses parties.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & ...

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir pris connais-
sance du Rapport Spécial des Commissaires aux Comptes,
sur les conventions visées par l'article 438 a 448 de L'acte
uniforme du traité de ' OHADA relatif aux sociétés commer-
ciales, déclare approuver ces conventions et donne quitus
aux Administrateurs a cet égard.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ...,

Resolution texts

RESOLUTION ONE

The Ordinary General Meeting, having heard the report
by the Board Directors adopts this document in its enti-
rety.

This resolution submitted was adopted BY.........c.ccurseveenns

RESOLUTION TWO

The Ordinary General Meeting, after hearing the report
by the auditors, approves of the entirety of this document.

This resolution submitted was adopted by ...ccoccvvvnveee

RESOLUTION THREE

The Ordinary General Meeting , having examined the
Special Report by the auditors on the conventions refer-
ring to articles 438 - 448 of the regular Act of OHADA
treaty relating to trading companies , approves of these
conventions and thereof gives the administrators final dis-
charge.

This resolution submitted was adopted by.......cceuueuuenns

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire donne décharge aux Com-
missaires aux Comptes de l'accomplissement de leur mis-
sion au titre de l'exercice 2009,

Cette résolution mise aux voix est adoptée a .........emmeee:

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connais-
sance des Etats Financiers de synthése clos le 31 décembre
2009, les approuve tels gu'ils sont présentés.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ...

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire donne quitus de leur gestion
pour l'exercice écoulé a tous les Administrateurs.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ................

RESOLUTION FOUR

The Ordinary General Meeting after examining the final
statements which ended on December 31, 2009, approves
of them as presented.

RESOLUTION FIVE

The Ordinary General Meeting gives the auditors dis-
charge for the accomplishment of their mission for the
year 2009.

This resolution submitted was adopted by ......coccoccvnmiinces

RESOLUTION SIX

The Ordinary General Meeting gives to all the administra-
tors discharge for their management for last year.

This resolution submitted was adopted by........oovvvivsrnenn:
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Textes de résolution

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer au Conseil d'Administration, au titre de ['exercice écoulé, une indemnité
de fonction dont le montant brut est fixe a 18 milions de FCFA.

Cette indemnité de fonction sera répartie entre les Administrateurs par le Conseil d’Administration.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ......coeevvinene

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblee Générale Ordinaire constate l'existence d'un résultat net déficitaire de 1,975 milliards de FCFA. L'Assemblée
Générale Ordinaire, conformément aux propositions du Conseil d’Administration du 29 avril 2010, décide d'affecter les
résultats comme suit :

- Résultat net déficitaire de Uexercice 2009 . -1974 865 920 FCFA
- Report & nouveau de l'exercice antérieur +252 747 730 FCFA
- Compte de Report a nouveau : =1722118190 FCFA

(Aprés affectation des résultats)

Le reliquat de = 1722 118 190 FCFA est a inscrire en compte de report a nouveau.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & ...

Resolution texts e ssesosccsncsccneoe

RESOLUTION SEVEN

The Ordinary General Meeting decides to grant to the Board of Directors, for the last year an allowance of
FCFA 18 million.

This allowance will be shared among the administrators by the Board of Directors.
This resolution submitted was adopted by.....

RESOLUTION EIGHT

The Ordinary General Meeting notices a net deficit of 1.975 billion FCFA. The Ordinary General Meeting in conformity
with the proposals of the Board of Directors of April 29 , 2010 , decides to allot the results as follows :

- Deficit for the year 2009 : -1974 865 920 FCFA
- Carried forward from the previous year : +252 747 730 FCFA
- Retained earnings accounts : -1722 118 190 FCFA

(After affection of results)

The remaining amount of - 1722 118 190 FCFA is to be carried forward to the retained earnings account.
This resolution submitted was adopted by................
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NEUVIEME RESOLUTION

Le Président du Conseil d'Administration, apres analyse et
approbation du Conseil d'Administration sur les termes et
conditions de l'emprunt obligataire, propose a l'Assemblée
Générale d'autoriser cet emprunt obligataire d'un montant
de dix [10) milliards de FCFA sur 6 ans a émettre par la SMB
et de donner pouvoir au Conseil d'Administration et a la Di-
rection Génerale de la SMB afin de réaliser cette opération.

Cette résolution mise aux voix est adoptée d ......cccvriennens

DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire réelit, pour une durée al-
lant du 20 juin 2008 et venant a expiration lors de '/Assem-
blée qui statue sur les comptes de U'exercice clos le 31
décembre 2009, M. Michel Kieffo TOURE en qualite d'Admi-
nistrateur, Représentant des particuliers.

L'Assemblée Générale Ordinaire salue la mémoire de
M. Michel Kieffo TOURE, Administrateur, Représentant des
particuliers, décédé le 10 décembre 2009 et marque sa
reconnaissance pour les actions accomplies.

Resolution exis

RESOLUTION NINE

The Chairman of the Board, after the review and approval
by the Board of Directors on the terms and conditions of
the debenture loan, suggdests as part of the Ordinary Ge-
neral Meeting authorizing this debenture loan amounting
to 10 billion FCFA running over 6 years to be issued by
SMB and empowering the Board of Directors and SMB
upper management for the implementation of this opera-
tion.

This resolution submitted was adopted by ...

RESOLUTION TEN

The Ordinary General Meeting re-elects Mr Michel Kieffo
TOURE as Administrator representing private individuals
for a period starting from June 20, 2008 and expiring at the
General Annual Meeting convened to rule on the ac-
counts ended December 31, 2009,

The Ordinary General Meeting honours the memory of
Mr Michel Kieffo TOURE, administrator representing
private individuals, who died on December 10,2009 and
expresses its gratitude for his achievements.

L'Assemblée Générale Ordinaire ratifie la désignation de
M. Joachim-Claude DURAND en remplacement de feu
Michel Kieffo TOURE, en qualité d’Administrateur, Repre-
sentant des particuliers pour une durée de six ans, soit a
l'issue de '/Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer
sur les comptes clos le 31 décembre 2015.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a .............

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, sur proposition du Conseil
d'Administration, et a l'effet d'harmoniser la durée des man-
dats des Représentants de la SIR, décide de renouveler a
compter de ce jour, pour une durée de six ans, le mandat
d'Administrateur de Société Ivoirienne de Raffinage pour ses
Représentants suivants :

M. Yves Boha DJERE ;

M. Laurent Zirignon OTTRO ;

M. Joel DERVAIN ;

M. Bernard CAPERAN ;

M. Konan KANGA ;

M. Edouard Gué OULAT ;

Mme Marie-Joséphine SIDIBE.

O R NN R

The Ordinary General Meeting ratifies the appointment of
Mr. Joachim-Claude DURAND, replacing late Michel
Kieffo TOURE, as administrator, representing private
individuals for a period of six years, after The Ordinary
General Meeting convened to rule on the accounts ending
December 31, 2015.

This resolution submitted was adopted. ... ... ... ccvrvrerisiennns

RESOLUTION ELEVEN

The Ordinary General Meeting, on a proposal by the
Board of Directors, and in order to harmonize the man-
date of SIR Representatives, decides as of today to renew
for another six years, the term of office of SIR (Ivorian Re-
fining Company) administrators listed as below :

Mr. Yves Boha DJERE;

Mr. Lawrence Zirignon OTTRO;

Mr. Joel DERVAIN;

Mr. Bernard CAPERAN;

Mr. Konan KANGA;

Mr. Edward Gué OULAIL

Mr. Marie-Josephine SIDIBE.
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Ce mandat d'Administrateur prendra fin a lissue de l'Assem-
blée Générale Ordinaire appelée 3 statuer sur les comptes
clos le 31 décembre 2015.

L'Assemblée Générale Ordinaire réélit, pour une durée de six
ans allant du 20 juin 2008 et venant a expiration lors de l'As-
semblée qui statuera sur les comptes de 'exercice clos le 31
décembre 2013, M. Marcellin ZAHUI en qualité d’Administra-
teur, Représentant des institutionnels privés.

Cette résolution mise aux voix est adoptée d ...,

DOUZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale constate la fin du mandat du Commis-
saire aux Comptes M. Daouda SANGARE et [ui exprime sa
gratitude.

L'Assemblée Générale Ordinaire nomme en qualité de Com-
missaire aux Comptes titulaire, le cabinet ECR, représenté
par M. Charles AIE, pour une durée de six ans, soit a lissue
de 'Assemblee Générale Ordinaire appelée a statuer sur les
comptes clos le 31 décembre 2015.

M. Charles AlE déclare sur l'honneur n'étre frappé d'aucune
incompatibilité, interdiction ou déchéance susceptibles de Lui
interdire 'acces et l'exercice de cette fonction.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a .............

Résolution texts e

This term of office will expire at the end of the Ordinary
General Meeting convened to rule on the accounts ending
December 31, 2015.

The Ordinary General Meeting re-elects Mr Marcellin
ZAHUI as administrator representing Private institutions,
for a term of six years starting from June 20, 2008 and ex-
piring at the General Annual Meeting convened to rule on
the accounts ending December 31, 2013.

This resolution submitted was adopted ... ... ... cccoovviiieceens

RESOLUTION TWELVE

The Ordinary General Meeting stating that the mandate
of the Auditor Mr. Dacuda SANGARE has reached full
term shows its gratitude to him for his achievements.

The Annual General Meeting appoints Cabinet ECR re-
presented by Mr. Charles AIE as incumbent auditor for
a period of six years coming to term at the end of the Or-
dinary General Meeting convened to rule out on the ac-
counts ending December 31, 2015, Mr. Charles AIE
solemnly swears that there is not any current prohibition,
incompatibility or forfeiture notice whatsoever, banning
him from occupying such position.

This resolution submitted was adopted by...........coooecvurreene.
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TREIZIEME RESOLUTION

L'ensemble des résolutions précédentes ayant été adoptées,
tous pouvoirs sont donnés au porteur d'extrait ou de copie
certifiée conforme du procés-verbal de la présente Assem-
blée Générale Ordinaire pour faire accomplir toutes formali-
tés de publicité et autres.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a ...

S0 000000000 DOROOOOOOOORODOOROOOODPOOEPR®

RESOLUTION THIRTEEN

As the set of the above resolutions has been adopted, all
powers are given to the holder of the abstract or certified
copy of the minutes of the Ordinary General Meeting for
the procedures of publicity and alike.

This resolution submitted was adopted by...........cccc.veuseees



Bilan

ACTIF

Charges immobilisées 985
Immobilisations incorporelles 255
Immobilisations corporelles 13 905

Avances et acomptes:immobilisations 0

Immobilisations financiéres 1173
ACTIF IMMOBILISE 16 317
Stocks 22 295
Créances et emplois assimilés 53214
ACTIF CIRCULANT 75510
Trésorerie - actif 6790
Ecart de conversion 40
TOTAL ACTIF 98 657

Balance sheet

ASSET

Fixed assets 985
Intangible assets 255
Tangible assets 13, 905

Advance payments : permanent assets 0

Financial assets 1,173
CAPITAL ASSETS 16,317
Inventories 22,295
Receivables and related use 53, 214
CURRENT ASSETS 75,510
Cash and cash equivalent 6, 790
Translation gains or losses 40

98, 657

ASSETS TOTAL

PASSIF

(in FCFA Mitlion)

74
10713

625

11412

7716
74 342

82 057
6145
252

98 867

74
10, 713

625
11,412

7,716
74,342

82, 057
6, 145
252

Capital, primes et reserves
Résultat net de |'exercice
Autres capitaux propres

CAPITAUX PROPRES

Emprunts
Dettes de crédit-bail et contrat assimilés
Provisions financiéres pour risques et charges

DETTES FINANCIERES ET
RESSOURCES ASSIMILEES

Clients, avances pergues
Fournisseurs d'exploitation

Dettes fiscales, sociales et autres dettes
Risgues provisionnés

PASSIF CIRCULANT

Trésorerie - passif
Ecart de conversion

LIABILITIES

Capital, premiums and reserves 5, 511
Net profit (1, 975)
Other equities

EQUITY 3,536
Borrowings 6, 998
Leasing Debts and related contract 3, 543
Financial for specific risks 1, 540
LIABILITIES AND RELATED FUNDS 12,081
Clients, advances received 14
Suppliers 55, 589
Social , fiscal and other liabilities 485
Provisioned Risks 50
CURRENT LIABILITIES 56,139
Short-term loans 26, 701
Translation gains or losses 200
LIABILITIES TOTAL 98, 657

RAPPORT ANNUEL 2009

(en millions de FCFA)

5511
(1 975)

3536

6998
3 543
1540

12081

14

55 589
485

50

56 139

26 701
200

98 657

5048
1051

6099
2227

919

3148

71913
1192
208
73312
17 264
44

99 867
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(in FCFA Million)
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5, 048
1, 051

6,009

2 all
0
919

3,146

0
71,913
1, 192
208

73,312
17, 264
44

99, 867




Compte de Résultat

i,

(en millions de FCFA)

Ventes de produits fabriqués 119 231 1T 972
Ventes de marchandises 0 72799
Travaux, services vendus 111 139
Produits accessoirs 288 262
CHIFFRES D'AFFAIRES GLOBAL 118 630 191 172
Production stockeée (ou destockage) 1703 (3 740)
Achats de marchandises 0 (58 653)
Achats de matiéres premieres et fournitures liées (121 914) (109 003)
- Variation de stocks 13 041 (1176)
- Variation de stocks marchandises 0 0
MARGE BRUTE GLOBALE (hors produits accessoires) 12111 18 329
Autres produits 506 74
Autres achats (2 923) (3 098)
- Variation de stocks 237 220
Transports (2 625) (2 888)
Services extérieurs (3 869) (5 463)
Impéts et taxes (755) 671)
Autres charges (365) Wleh!
VALEUR AJOUTEE 2 666 5 587
Charges de personnel (1 802) (1811)
EXGEDENT BRUT D'EXPLOITATION 864 3775
Transfert de charges 35 0
Reprise de provision 705 1849
Dotations aux amortissements et provisions (1 598) (1 346)
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 4278
Revenus financiers 266 329
Gains de change 1642 2 454
Reprise de provision £ 0]
Transferts de charges 0 171
Frais financiers (2 176) 8779
Pertes de changes (1 229) (1135)
Dotations aux amortissements et provisions (4186) (708)
RESULTAT FINANCIER {1 908) (2 667)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (1 902) 1611
Produits de cessions d'immohbilisations 0 110
Valeurs comptables des cessions d'immobilisations (58) 0
Charges H.A.O. 0 (190)
RESULTAT H.A.O. (58) (80)
Impét sur le résultat (15) (480)
RESULTAT NET {1.975) 1051
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Income statement

(in FCFA Million)

Sales of manufactured products 119, 630 117, 972
Sales of goods Q 72,799
Services sold 111 139
Other Revenues 288 262
TURNOVER 119,630 191,172
Stocked production (or decrease in stocks) 1, 703 (3, 740)
Purchases of goods a (58, 653)
Purchases of raw materials and related supplies o {121,:914) (109, 003)
- variation of inventories of raw materials and related supply 13, 041 (1, 176)
- Variation of inventories of goods 0 0
TOTAL GROSS MARGIN (Excluding other revenues) 12,11 18,339 .
Accessory revenues 506 BT
Other purchases 2, 923) (3, 098)
— Variation of inventories 23T, 220
Transport (2, 625) (2, 888)
External services (3, 869) (5, 463)
Duties and Taxes (755) (671)
Other costs  (365) (Bat7)
VALUE ADDED - 2666 5,587
Staff expenses (1, 802) (1, 811)
OPERATING GROSS SURPLUS - 884 375
Costs transfers S 35 0
Return of provision B 705 1, 849
Depreciation and provision (1, 598) (1, 346)
OPERATING PROFIT OR LOSS 6 4278
Financial income - 266 329
Exchange gains 1,642 2,454
Return of provision 5 0
Costs transfers 0 17
Financial Expenses &2, 176) (3, 779)
Exchange losses (1, 229) (1, 135)
Depreciation and provision (4186) (708)
FINANCIAL PROFIT OR LOSS (1,908) (2, 667)
RESULT ON ORDINARY ACTIVITIES {1,902) 1, 611
Product of assets transfer 0 110
Book value of asset transfer (58) 0
Extraordinary costs .0 (190)
RESULT ON EXTRAORDINARY ACTIVITY (58) (80)
Income tax (15) (480)
NET INCOME (1,975 1,051
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RESSOURCES

RESSOURGES ET EMPLOIS

(en millions de FCFA)

Capacité d'autofinancement globale (613) 12op
Cessions d'immobilisations incorporelles i 0
Cessions d'immobilisations corporelles 0 110
Cessions d'immobilisations financieres 121 55
Autres dettes financiéeres 10 043
Variation du besoin de financements 0
TOTAL RESSOURCES s 14m
EMPLOIS
Dividendes 589 480
Charges immobilisées 355 0
Acquisition d'immobilisations incorporelles 599 124
Acquisition d'immobilisations corporelles 4149 2061
Acquisition d'immobilisations financiéres 669 162
Remboursement d'emprunts 1723 3807
Variation du besoin de financements 10258 (12 160)
TOTAL EMPLOIS 18341  (5525)
VARIATION DE LA TRESORERIE (8 792) 6 946
9 851

CONTROLE

A [ RAPPORT ANNUEL 2009
‘30 | ANNUAL REPORT 2009




Einanci

Financial statement of funds and uses

(in FCFA Million)

FUNDS
Cash flow (613) 1, 256
Transfer of intangible assets J 2
Transfer of tangible assets 0 e
Transfer of financial assets 1ed 55
Other liabilities 10, 043
Fluctuation on financing needs 0
TOTAL FUNDS 9, 651 1, 421
USES
Dividends 589 480
Charges classified as fixed assets 355 0
Acquisition of Intangible assets - 599 124
Acquisition of tangible assets 4,149 2, 061
Acquisition of Financial assets 669 162
Loans refund 1,723 3,807
Fluctuation on financing needs 10,258 (12, 160)
TOTAL USES 18, 341 (5, 525)
VARIATION OF CASH (8,792) 6,946

CONTROL 9, 551 1,421
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