CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

COTE D’IVOIRE, CROWN SIEM

Analyse portant sur la fabrication d’emballages métalliques

Fiche de Notation Financiére Aofit 2015

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Note Prec. Perspective

De valeurs notation

Long Terme Reégionale CFA BBB+ BBB+ Stable

Court Terme Régionale CFA A3 A3 Positive

Bloomfield Investment Corporation Justification de la notation et des perspectives
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Données financieres de base variations.

(En millions de FCFA) 2013 2014 .

Actif immobilisé net 1866 2030 Facteurs cles de performance

Dettes financiéres * 2400 0 La notation est basée sur les facteurs jugés

Total capitaux propres 6 085 5612 pOSitifS suivants :

Espéces et quasi espéces 840 2133 . . t .y, .

Chiffre d'affaires 22251 17 145 ‘environnemen socio-économique  sous

Excédent brut d’exploitation 877 72 régional, un incubateur de la croissance du

Résultat d’exploitation 513 123 secteur ;

Résultat net 127 -48 » Une position de leader consolidée sur le marché

* Trésorerie-Passif incluse. Hors provisions financiéres pour risques et charges

Présentation

La Société Ivoirienne d’Emballages Métalliques
(CROWN SIEM) est une société anonyme au capital
de 1 889 220 000 francs CFA.

Elle a pour activité principale la fabrication et la
commercialisation d’emballages métalliques.

Son capital se repartit entre CROWN EUROPEAN
HOLDING (85,24%), La FONDATION MASSEYE
(3,69%), divers actionnaires de la BRVM (10,42%)
et des petits porteurs en France (0,65%) :

CROWN SIEM détient, a 100%, une filiale au
Ghana, CROWN CANS GHANA LTD

Le siege de la société est a Abidjan, boulevard
Valéry Giscard d’Estaing.

sous-régional ;

» Une vision stratégique soutenue par la forte
présence du groupe ;

» Une démarche d’optimisation des cofits ;

» Une stratégie d’expansion et de diversification
des sources de revenus ;

= Une trésorerie
régénérée ;

= Une amélioration du recouvrement.

nette momentanément

Les principaux facteurs de la notation jugés
négatifs sont les suivants :

» Unrecul de I'activité ;

» Un niveau d’activité toujours tributaire de la
branche d’activité poisson ;

* Une amélioration du besoin en fond de
roulement a confirmer ;

= Une stratégie d’investissement capable de
soutenir la stratégie commerciale a formaliser.
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