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Informations financieres de base

(En millions de FCFA) 31.12.2020 31.12.2021

Actifimmobilisé net 40429 39557
Espéces et quasi espéces 8230 33475
Dettes financiéeres * 58922 54101
Capitaux propres 16 184 17 952
Trésorerie nette -33477 -8973
Chiffre d'affaires 127 480 135514
Valeur ajoutée 34488 37708
Excédent brut d'exploitation 14375 15598
Résultat d’exploitation 6372 6720

Résultat financier 297 513
Résultat HAO -142 -823
Résultat net 4307 4352

*Total dettes financiéres hors provisions pour risques et charges

Présentation

Sur le long terme :

Qualité de crédit tres élevée. Les facteurs de
protection sont trés forts. Les changements néfastes
au niveau des affaires, des conditions économiques
ou financieres vont accroitre les risques
d’'investissements, quoique de maniére trés peu
significative.

Sur le court terme:

Certitude de remboursement en temps opportun
tres élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents
et soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

Facteurs clés de performance

La Société de Distribution d’Eau en Cote d’'Ivoire (en
abrégé SODECI), est une société anonyme de droit
ivoirien créée depuis le 27 septembre 1960.

Société privée de service public, la SODECI assure
I'exploitation, I'entretien et le renouvellement des
ouvrages appartenant au patrimoine de I'Etat, ainsi
que la gestion et 'exploitation a titre exclusif du
service  public de I'assainissement  sur
I'agglomération d’Abidjan, a travers deux contrats
affermages signés avec I'Etat de Cote d’Ivoire.

La société présente, au 31 décembre 2021, un
capital social de 4 500 millions de francs CFA,
réparti en 9 000 000 d’actions de valeur nominale
500 francs CFA l'unité. Ce capital social est
majoritairement détenu par le Groupe ERANOVE
(46,7%).

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Lamise en ceuvre des actions de renforcement de
I'efficacité  opérationnelle, se traduisant
notamment par une amélioration du ratio de
facturation ;

» La poursuite de l'implémentation du plan
stratégique qui vise la transformation de la
société ;

» Une bonne capacité a atteindre les objectifs
budgétaires définis pour I'exercice 2021 ;

* Une progression du chiffre d’affaires toujours
portée par l'activité « Eau », dont I'exploitation
poursuit sa croissance ;

=  Une baisse du niveau d’endettement ;

» La poursuite des projets de I'Etat pour le
développement du secteur de I'hydraulique.

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité
de crédit sont les suivants :

» Une libéralisation progressive de l'activité de
production de I'eau avec de nouveaux entrants ;

» Une trésorerie nette qui demeure déficitaire ;

= Une croissance freinée du rendement de I'action
de la société en 2021.
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