BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@ COTE D’IVOIRE, PALMCI

Fiche de Notation Financiére

Date de validité : juillet 2023 — juin 2024

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Note Prec. Date d’exp. Perspective
De valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA AA- A+ 30/06/2024 Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al Al 30/06/2024 Stable

Bloomfield Investment Corporation

Téléphone : + (225) 27 22 54 84 40

Soraya DIALLO, SVP & Directrice Bloomfield Ratings
s.diallo@bloomfield-investment.com

Stéphanie ANGUI, V.P, Sous-Directrice Bloomfield Ratings
s.angui@bloomfield-investment.com

Yves Roland TAKI, Analyste financier
y.taki@bloomfield-investment.com

www.bloomfield-investment.com

Données financiéres de base

Justification de la notation et des perspectives

(En millions de FCFA) 2021 2022
Actifimmobilisé 89120 91081
Espéces et quasi espéces 15006 31191
Endettement financier brut 18 997 9889
Capitaux propres 109914 130370
Trésorerie nette 12561 31191
Chiffre d’affaires 195659 232713
EBE 69107 69917
Résultat d'exploitation 56690 56650
Résultat financier -1656 -669
Résultat net 42473 41693

Sur le long terme : Qualité de crédit trés élevée. Les
facteurs de protection sont tres forts. Les
changements néfastes au niveau des affaires, des
conditions économiques ou financieres vont accroitre
les risques d’investissement quoique de maniére tres
peu significative

Surle Courtterme : Certitude de remboursement en
temps opportun tres élevée. Les facteurs de liquidité
sont excellents et soutenus par de bons facteurs de
protection des éléments essentiels. Les facteurs de
risque sont mineurs.

Facteurs clés de performance

Présentation

PALMCI est une Société Anonyme de droit ivoirien
avec Conseil d’Administration.

Créée le 1ler janvier 1997, elle spécialisée dans la
production et la commercialisation de l'huile de
palme brute et ses dérivés.

PALMCI est immatriculée sous le numéro CI-ABJ-01-
1996-B14-2005303 et son siege est situé a Abidjan,
Boulevard de Vridi, 18 BP 3321 Abidjan 18 (zone
portuaire). Elle est cotée a Bourse Régionale des
Valeurs Mobilieres (BRVM) d’Abidjan depuis 1998.

Au 31 décembre 2022, son capital social de 20 406,3
millions de francs CFA, divisé en 15 459 316 actions
d’une valeur nominale de 1 320 francs CFA chacune,
est détenu majoritairement (a 52,51%) par le Groupe
agro-industriel ivoirien SIFCA.

La notation est basée sur les facteurs jugés
positifs suivants :

= Une croissance des ventes enregistrée en 2022 ;

= Une évolution quasi-stable des indicateurs de
performance en 2022 ;

= Un maintien de I’équilibre financier en 2022 ;
=  Une baisse du niveau d’endettement ;
=  Une trésorerie nette en amélioration ;

= Undéplafonnement des prix de vente de I'huile de
palme brute au plan national ;

= De bonnes perspectives de développement.

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité
de crédit sont les suivants :

= Un manque a gagner dans le secteur, induit par la
mesure de plafonnement des prix de vente de
I'huile de palme brute en 2022 ;

= Unrisque important d’amenuisement des marges
des acteurs de la premiére transformation de
I'huile de palme, dii aux faiblesses de la
réglementation.
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