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TIONNARI CHIFFRES CLES

Autres
2,63% BOA West Africa
53,90%
Eléments financiers déc.15 déc.16 juin.16 juin.17 VarJuin-
. S M M 47/00in16
Total Bilan 850524 932977| 904288 916265 1,3%
Produit Net Bancaire 39186 39335 17930 17 857 -0,4%
Résultat Brut d'Exploitation 20061 18 728 8004 7720 -3,5%
Résultat Net 12533 16 139 7717 7280 -5,7%
Fonds Propres 65072 72436 64 863 70037 8,0%
Rentabilité
Date d'ouverture : Janvier 1990 ROA 1,5% 1,8%
Introduction en bourse : Novembre 2000 ROE 20.4% 24 0%
Directeur Général: Sadio CISSE - -
Commissaires aux comptes : MAZARS BENIN, FIDUCIAIRE
D'AFRIQUE
Site web: www.boabenin.com
En millions de XOF
EVOLUTION DU COURS DU TITRE ET DES VOLUMES ECHANGES
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I\ olume mensuel Cours de référence Cours retraité des opérations sur capital

PERFORMANCES BOURSIERES

2014 2015 2016 TCAM* | S12017**
Rendement du dividende (1) 4,7% 6,4% 5,2% 5,0%
Performance annuelle (2) 36,3% 58,5% 29,2% 14,3%
Performance globale (3) = (1) +(2) 41,0% 64,9% 34,4% 19,3%
Bénéfice par action (XOF) 11 854 12 443 16 023 16,3%
Fonds propres par action (XOF) 60 458 64 602 71913 9,1% 34766
Cours de cloture 82 005 130000] 167 995 43,1% 95 990
Capitalisation boursiére a la cléture (en Milliards de XOF) 82,6 130,9 169,2 43,1% 193,4
Nombre de titres 1007 268| 1007 268| 1007 268 0,0%| 2014536
Dividende brut par action (XOF) (N-1 payé en N) 3845 8297 8710 50,5% 9614
PER (Cours de cléture / Bénéfice par action N ou N-1 pour semestre) 6,9% 10,4x 10,5x 12,0x
PER estime (Cours de cléture / Bénéfice estimé par action N) 12,9x
Price to Book (Cours de cléture /Fonds propres par action N) 1,4x 2,0x 2,3x 2,8x
(*) Taux de Croissance Annuel Moyen entre 2014 et 2016 (**) Cours au 30/06/2017 et Données Semestrielles

COMMENTAIRES

- BOA - BENIN a connu une progression depuis decembre 2016 de sa collecte clientele de 4,5% et de ses crédits nets de
6,3%. Cela a permis une évolution de 11,6% de sa marge bancaire. Le PNB, quant a lui, a légerement diminué (-0,4%)
suite a des charges liées a la réévaluation d'une participation faite en KES, conséquence d'une dépréciation de cette
devise. Le coefficient d'exploitation ressort a 56,8%. Malgré sa progression par rapport a 2016 le colt du risque
demeure a un niveau maitrisé de 0,8% des encours de crédits. Le résultat net ressort en retrait de -5,6% a 7 281 MFCFA.
Cette tendance devrait se confirmer en fin d 'année.

- BOA - BENIN a augmenté son capital par incorporation de réserves courant juin 2017 avec attribution d'1 action
nouvelle pour 1 ancienne. Suite a cette augmentation de capital les performances boursiéres ont baissé,
vraissemblalement suite a une mauvaise interprétation de I'ajustement mécanique du cours induit par la création
d'actions nouvelles. La prochaine étape sera un fractionnement du titre de valeur nominale initiale de 10 000 FCFA en
titres de valeur nominale de 1 000 FCFA, soit une multiplication par 10 du nombre de titres. Le cours sera donc ajusté
"mécaniquement" en conséquence.




